
پشت پرده  سبز!

تلاش دولت براي ثبات ارزي ادامه دارد

 ماندگاری تورم 
در كانال 32 درصدي

يادداشت-2

يادداشت-3

FATF ايران و افق خروج از ليست سياه

آينده روشن بازار سرمايه

 پ��س از ت��اش دول��ت 
چهاردهم ب��راي طرح دوباره 
FATF؛ لازم اس��ت ابع��اد و 
زواي��اي گوناگون اي��ن امر از 
منظر تحليلي مورد بررس��ي 
قرار بگي��رد. مرتبط ترين كار 
و مهم ترين اب��زار FATF به 
  FATF اصطاح توصيه هاي
است. اين توصيه ها براي خود سابقه بلندبالايي دارند 
و تبعاتي قابل توجهي را ايجاد مي كنند. س��ال 1990 
سالي است كه FATF  براي اولين بار 40 توصيه اوليه 
خود را در مورد پولش��ويي صادر ك��رد. اين ابزار اصلي 
سياست صادر شده توس��ط FATF بوده و هست. اين 
توصيه ها در سطح جهاني به عنوان استاندارد جهاني 
در مبارزه با پولش��ويي ديده مي ش��ود . بس��ياري از 
كشورها متعهد شده اند كه چهل توصيه را اجرا كنند. 
اين توصيه ها سيستم عدالت كيفري و اجراي قانون، 
همكاري بين المللي و سيس��تم مالي و مقررات آن را 
  FATF ،پوشش مي دهد. در مورد تاريخچه توصيه ها
در س��ال هاي 1996 و 2003 چه��ل توصيه را به طور 
كامل بازنگري ك��رد. در اكتبر 2001، پس از حمات 
تروريستي 11 سپتامبر در ايالات متحده، هشت توصيه 
ويژه در مورد تأمين مالي تروريس��م ص��ادر كرد. بعدا 
يك توصيه ويژه ديگر اضافه ش��د. 40 توصيه در مورد 
پولشويي و 9 توصيه ويژه در مورد تامين مالي تروريسم 
با هم استاندارد بين المللي را براي اقدامات ضد پولشويي 
و مبارزه با تامين مالي تروريسم و اقدامات تروريستي 
  FATF تعيين مي كند. هر دو مجموعه از توصيه هاي

قرار است در سطح ملي از طريق قوانين و ساير اقدامات 
الزام آور قانوني اجرا ش��وند. در مقطعي يادداشت هاي 
تفسيري براي توصيه هاي خود صادر كرد و در نهايت 
در س��ال FATF ،2012  توصيه ها و يادداش��ت هاي 
تفسيري خود را در يك سند تدوين كرد. كارگروه ويژه 
اقدام مالي همچنين پيشرفت در اجراي توصيه هاي 
خود را از طريق بررسي همتايان كشورهاي عضو نظارت 
مي كند. اين همان چيزي است كه FATF آن را ارزيابي 
متقابل مي نامد. FATF عملكرد يك كشور را بر اساس 
روش ارزيابي خ��ود ارزيابي مي كند كه دو عنصر را در 
بر مي گيرد. اولين مورد انطباق فني است كه در مورد 
چارچوب قانوني و نهادي و اختيارات و رويه هاي مراجع 
ذيصاح است. دوم ارزيابي اثربخشي است كه در مورد 
ميزاني است كه چارچوب قانوني و نهادي نتايج مورد 

انتظار را توليد مي كند.
FATFحوزه ها و كش��ورهايي را كه در فهرست سياه 
قرار دارن��د، به عنوان كمبودهاي اس��تراتژيك قابل 
توجهي در رژيم هاي خود براي مقابله با پولش��ويي، 
تأمين مالي تروريس��م و   تأمين مالي اشاعه توصيف 
مي كند. در واقع وقتي ايران و كره ش��مالي در ليست 
س��ياه FATF قرار مي گيرند، تنه��ا توصيه هايي به 
س��اير اعضا در مورد ابهامات موجود در فعاليت هاي 
 FATF اين دو كش��ور ارايه مي ش��ود. توصيه ه��اي
هي��چ الزامي ندارند، اما كش��ورها با توج��ه به اعتبار 
اين نهاد، از توصيه هاي ارايه ش��ده توسط او استفاده 
كاملي مي كنند. FATF در مورد همه كش��ورهايي 
كه در ليست س��ياه قرار دارند، از همه اعضا و از همه 
حوزه هاي قضايي مي خواهد نس��بت ب��ه آنها دقت 

لازم را افزايش دهند. در واقع FATF  فش��ار خاصي 
را بر مش��اغل و اقتصاد اين كشورها تحميل مي كند. 
در جدي ترين موارد، از كش��ورها خواسته مي شود تا 
اقدامات متقابلي را براي محافظت از سيس��تم مالي 
بين المللي در برابر خطرات جاري پولشويي، تأمين 
مالي تروريسم و   تأمين مالي اش��اعه از اين كشورها 
اعمال كنند. با گذشت سال ها، ليست سياه به ميزان 
قابل توجهي كاه��ش يافته اس��ت و در حال حاضر 
تنها ايران و كره شمالي و ميانمار در اين ليست باقي 
مانده اند. FATF، بدون شك مرتبط ترين نهاد تنظيم 
اس��تاندارد بين المللي در زمينه مبارزه با پولش��ويي 
و تامين مالي تروريسم اس��ت. تنها مهم ترين هدف 
تعيين اس��تانداردها و ترويج اج��راي موثر اقدامات 
قانوني، نظارتي و عملياتي براي مبارزه با پولش��ويي، 
تأمين مالي تروريس��م و   س��اير تهدي��دات مرتبط با 
يكپارچگي نظام مالي بين المللي است. ذكر اين نكته 
حائز اهميت است كه FATF يك سازمان بين دولتي و 
يك »سازمان سياست گذار« است كه براي ايجاد اراده 
سياس��ي لازم براي ايجاد اصاحات قانوني و نظارتي 
ملي در حوزه پولش��ويي فعاليت مي كن��د. بنابراين 
تاش دولت ايران براي دوري از ليست سياه FATF و 
قرار گرفتن در ليس��ت خاكستري و سفيد اين گروه، 
زمينه هاي لازم براي توسعه مناسبات ارتباطي ميان 
ايران و ساير كش��ورهاي جهان را فراهم مي كند. در 
واقع FATF اين پالس را به ساير اعضا و جامعه جهاني 
ارس��ال مي كند كه مراوده مالي و اقتصادي و تجاري 
با ايران نه تنها مش��كلي ندارد، بلكه از سوي اين نهاد 

توصيه مي شود.

ارزش دلاري اي��ن ب��ازار بايد 
به حداق��ل 400 ميليارد دلار 
برسد. اين موضوع همان طور 
كه رييس سازمان بورس هفته 
گذشته به آن اش��اره كرد، نه 
تنها يك هدف است، بلكه يك 
ضرورت براي اقتصاد كش��ور 
محسوب مي ش��ود. موضوع 
ارزش دلاري بازار سرمايه بسيار مهم و حياتي است. اين 
يك واقعيت است كه ارزش بازار سرمايه ما حداقل بايد 
به 400 ميليارد دلار برس��د. اين رقم نه تنها يك هدف 
است، بلكه يك ضرورت اقتصادي نيز محسوب مي شود. 
در واقع، 400 ميليارد دلار معادل ارزش جايگزيني بازار 
سرمايه ماست و حتي با توجه به پتانسيل هاي موجود 

مي تواند بسيار بالاتر هم برود.
رسيدن به اين رقم نيازمند انجام اقداماتي جدي است. 
اولين و مهم ترين مساله، برطرف كردن قيمت گذاري 
دستوري است كه مانع اصلي رشد واقعي بازار سرمايه 

محسوب مي شود. همچنين بايد نرخ ارز به صورت ثابت 
و تك نرخي شود و از نوسانات مقطعي پرهيز كرد. عاوه 
بر اين، سياس��ت هاي پولي نيز بايد تعديل شوند و نرخ 

بهره كاهش پيدا كند.
اين اصاحات به اين معناس��ت كه ما بايد ريسك هاي 
سيستماتيك موجود در اقتصاد را كاهش دهيم كه در 
حال حاضر باعث ش��ده ضريب كفايت سرمايه كاهش 
پيدا كند و نرخ تشكيل س��رمايه در كشور منفي شود. 
همچنين بايد س��رمايه گذاري در بازار ما افزايش يابد. 
عاوه بر اين، مسائل ديگري مانند تجديدنظر در مسائل 
گمركي، مسائل پولي و بانكي بين المللي نيز بايد در نظر 

گرفته شوند.
 من معتقدم كه اين هدف دور از دسترس نيست. با انجام 
اين اصاحات و با عرضه اوليه سهام شركت هاي بزرگ 
دولتي و ش��به دولتي، ما مي توانيم ارزش بازار سرمايه 
خ��ود را به 400 و حتي 500 ميليارد دلار برس��انيم. با 
برنامه ريزي دقي��ق و اجراي صحيح اين سياس��ت ها، 
دس��تيابي به اين هدف در برنامه هفتم توس��عه كاما 

امكان پذير اس��ت. افزايش نرخ ارز، اخبار مثبت مالي، 
مطرح شدن مجدد مساله FATF و پيوستن ايران به آن، 
افزايش نرخ در صنايع، عرضه مجدد كالا ها در بورس كالا 
مانند خودرو، همگي عوامل مثبتي هستند كه همچنان 
در بازار تاثيرگذارند. متاسفانه اين نگراني وجود دارد كه 
سال 99 تكرار شود؛ اما بايد توجه داشت كه ريزش زماني 
اتفاق مي افتد كه رشد بازار بر اساس دلايل غيربنيادي 
يا بيش از حد باشد. رشدي كه در مقطع فعلي داشتيم، 
رش��دي بنيادي و طبيعي بوده اس��ت و فرضيه ريزش 

مطرح نيست.
گزارش هاي 9 ماهه شركت ها نشان مي دهد كه وضعيت 
بسياري از صنايع رو به رشد بوده است. به نظر مي رسد كه 
محدوده 2 ميليون و ۷00 تا 2 ميليون و ۷50 هزار واحد، 
به يك حمايت معتبر در بازار تبديل شود. از اين به بعد، 
با توجه به عمق تحليلي كه به دليل انتشار گزارش هاي 
9 ماهه بيشتر شده است، مي توان انتظار داشت كه بازار 
بر اساس نسبت قيمت به درآمد و پيش بيني هاي سال 

1404، مجددا روند مثبتي را تجربه كند.

مهرداد حاجي زاده فلاح

بهمن  فلاح

توصیه صریح رهبر انقلاب در دیدار کارآفرینان، سرمایه گذاران و فعالان اقتصادی:

دستگاه های دولتی و نظارتی نباید سرعت گیر بخش خصوصی باشند

 توصیه مهم فرشاد مومنيحمايت از بخش خصوصی
 به مسوولان در آغاز دور دوم ریاست جمهوري ترامپ: 

سنس��ورهاي نظام تدبير امور در اي��ران، از كار افتاده اند و 
دچار نوعي از كاركرد افتادگي سيس��تمي شده است. در 
اين شرايط بس��يار اهميت دارد كه همه مسائل مان را به 
معناي دقيق كلمه، فراجناحي و فراشخصي و ملي ببينيم. 
در تدبير و تمش��يت امور به صورت فرماني و از بالا و بدون 
جلب مشاركت و به رسميت شناختن ها، هيچ پيشرفتي 
وجود نخواهد داشت. در اقتصاد سياسي گفته مي شود ما 
با تقدم امر سياسي روبرو هستيم، يعني اينكه بتوانيد بدون 
دست زدن به ساختار معيوب سياسي كه مشاركت زدا و 
رانتي است، ايجاد بهبود عملكرد اقتصادي، امكان ندارد. 
با رفوكاري و ظاهرسازي، ديگر نمي شود كارها را جلو برد 
و با هر يك لحظه تاخير در اين زمينه، هزينه هاي بس��يار 
گزافي را خواهيم پرداخت. دكتر فرش��اد مومني، استاد 
اقتصاد دانش��گاه عامه طباطبايي كه در »همايش ملي 
حكمراني توس��عه« با عنوان »اقتصاد سياسي بحران در 
نظام تدبير« و در »خانه مديران سازمان مديريت صنعتي« 
سخن مي گفت، با بيان اينكه ما وارد ورطه اي شده ايم كه 
هزينه هاي هر لحظه غفلت از شناخت عالمانه و سازماندهي 
عالمانه امور و جلب مشاركت همگان براي سرنوشت سازي 
در كشور، به شدت در حال افزايش است، خاطرنشان كرد: 
سنسورهاي نظام تدبير امور در ايران، از كار افتاده اند و دچار 
نوعي از كاركرد افتادگي سيستمي شده است. در اين شرايط 
بسيار اهميت دارد كه همه مسائل مان را به معناي دقيق 

كلمه، فراجناحي و فراشخصي و ملي ببينيم.
وي ضم��ن يادآوري اينك��ه در تدبير و تمش��يت امور به 
صورت فرماني و از بالا و بدون جلب مشاركت و به رسميت 
شناختن ها، هيچ پيشرفتي وجود نخواهد داشت، بر ضرورت 
تحليل مسائل از دريچه اقتصاد سياسي تاكيد كرد و گفت: 
در اقتصاد سياسي گفته مي شود ما با تقدم امر سياسي روبرو 
هستيم، يعني اينكه بتوانيد بدون دست زدن به ساختار 
معيوب سياسي كه مشاركت زدا و رانتي است، ايجاد بهبود 

عملكرد اقتصادي، امكان ندارد.

   در دو تجربه حكومت يكدست، بي سابقه ترين 
تجربه هاي فساد و ناكارآمدي را داشته ايم

استاد دانشگاه عامه طباطبايي ادامه داد: فقط در ربع قرن 
گذشته، ما دو تجربه با عنوان حكومت يكدست داشته ايم. 
حكومت يكدست، يعني حكومتي با ناعادلانه ترين الگوي 
توزيع قدرت. از جنبه عملك��رد اقتصادي، ما در اين دوره، 
يافته هايي را مشاهده مي كنيم كه به محض اينكه حكومت 
به سمت يكدست شدن رفته، ما بي سابقه ترين تجربه هاي 
فس��اد و ناكارآمدي و حتي بي س��ابقه ترين سقوط ها در 
كيفيت محيط زيس��ت را به صورت گسترده تر و تعميق 
يافته تر، تجربه كرديم. يعني وقتي توزيع قدرت در ساختار 
قدرت بي ضابطه و ناهنجار مي شود، حرث و نسل به نابودي 
تهديد مي شود. بنابراين رويكرد اقتصاد سياسي مي تواند از 
اين مسير براي ما عبرت آموز باشد. به گفته رييس موسسه 
مطالعات دين و اقتصاد؛ با عددهاي توخالي و فريب كاري 
تاش مي كنيم از واقعيت فرار كنيم، در حالي كه جامعه اي 
كه گستاخي روبرو ش��دن صادقانه و شجاعانه با واقعيت 
را نداشته باش��د، امكان ندارد بتواند اوضاع و احوال خود را 
به سامان كند. مومني ادامه داد: از ديدگاه رويكرد اقتصاد 
سياسي كه غايت را نگاه مي كند، غايت توسعه دو كاركرد 

راهبردي است؛ »رفع فقر« و »به حداقل رساندن فاصله از 
پيشگام ها«. از اين زاويه، گزارش هاي رسمي به شفافيت به 
ما مي گويد نظام اداره كشور از كاركرد افتاده و به مرحله خود 
تخريبي رسيده است. بنابراين بايد ماجرا جدي گرفته شود 

و با رفوكاري و جابه جا كردن افراد مشكل حل نمي شود.

   هنوز نتوانسته ايم به توليد سرانه ناخالص
 سال 1356 خودمان برسيم

وي توضيح داد: براي نمونه، گفته مي شود يكي از موفقترين 
تجربه هاي توسعه در نيم قرن گذشته، چين بوده است، اين 
كشور در چهل ساله 1980 تا 2019، قادر به رفع فقر از ۷30 
ميليون نفر شده است. سه، چهارم از كل آمارهاي جهاني 
درباره كاهش فقر، منحصرا به كارنامه چين مربوط مي شود. 
اين كشور در فاصله 1990 تا 201۷، اندازه توليد ناخالص 
داخلي اش را 6 برابر كرده اس��ت. وقتي با داده هاي ايران، 
مقايسه مي كنيم مي بينيم در دوراني كه بي سابقه ترين 
سطوح درآمدهاي ارزي را داشتيم، اندازه جمعيت فقيرمان 
از حدود 10 ميليون نفر در 1389 به حدود 25 ميليون و 
600 هزار نفر در س��ال 1400 رسيده است و گواهي هاي 
رس��مي مي گويد گزارش 1400 بس��يار آبرومندانه تر از 
سال هاي بعدي آن است. ما با اين استاندارد، به قيمت هاي 
ثابت هنوز نتوانسته ايم به توليد سرانه ناخالص سال 1356 

خودمان برسيم. چند برابر كردنش پيشكش!

   سيستم به سمت خود تخريبي حركت مي كند
به گزارش جماران، مومني گفت: وقتي با اين دو ش��اقول 
نگاه مي كنيم، يقين مي كنيم كه اوضاع خوب نيس��ت و 
خوب نبودن اوضاع، با بي شمار گواه هاي ديگر هم مشاهده 
مي شود. سيستم به سمت خودتخريبي و خوداضمحالي 
حركت مي كند. هم سيستم از كاركرد افتاده و هم سنسورها 
كار نمي كند و عامت نمي دهد. به همين دليل است كه 
در حالي كه كشور در حال فروپاشي است، عده اي از فرط 
خوشي و احس��اس موفقيت نمي دانند چه كنند! بعد به 
ما انتقاد مي كنند كه شما چرا اين موفقيت ها را احساس 

نمي كنيد!؟

    اگر اين روند استمرار پيدا كند، اوضاع ما بسيار 
نگران كننده مي شود

استاد گروه برنامه ريزي و توسعه اقتصادي يادآورشد: يكي 
از گرفتاري هاي اين سيستم اين است كه به طرز افراطي، 
مدگرايانه و منتزع از واقعيت هايش حرف مي زند و عمل 
مي كند. در دهه 1390، تعداد ش��ركت هاي دانش بنيان 
در ايران، رش��دي بالغ بر 12 ه��زار و ۷00 درصد را تجربه 
كرده است. بعد در همان دوره، ما با بي سابقه ترين روندهاي 
سقوط بهره وري كل عوامل توليد و رابطه مبادله كه ناظر 
بر توان رقابت و مقاومت اقتصاد ملي است روبرو بوده ايم. در 
كنار آن فقرهاي بي سابقه را هم تجربه كرديم به طوري كه 
براي اولين بار در تاريخ اقتصادي ۷0 ساله گذشته ايران، 
اندازه جمعيت فقيرمان در عرض س��ه سال دو برابر شده 
است و از اين نظر ركوردي جهاني هم محسوب مي شود. 
اينها به ما مي گويد اگر بخواهد اين روند استمرار پيدا كند، 
اوضاع ما بسيار نگران كننده تر از آن چيزي كه به تصورتان 
ادامه در صفحه3 مي آيد مي شود... 

در ش��رايطي كه با تغييرات قيمتي، در بازار ارز ركودي 
نسبي به وجود آمده، جديدترين گزارش مركز آمار نشان 
مي دهد كه نرخ تورم در دي ماه امسال روند كاهشي خود 
را ادامه داده است. البته تورم نقطه به نقطه افزايش نسبي 
داشته كه مي تواند تحت تاثير برخي تحولات كوتاه مدت 
در بازارهاي اصلي باشد. هرچند تحت تاثير تحولات و 
تاطم هاي سياسي در هفته هاي گذشته، گمانه زني هاي 
مختلفي درباره امكان افزايش جدي قيمت ها به وجود 
آمده بود، اما دولت فعا توانس��ته از ايجاد يك ش��وك 
جديد تورمي جلوگيري كند و گزارش جديد مركز آمار 
درب��اره تحولات قيمتي در ماه گذش��ته اين موضوع را 
اثبات مي كند. طبق اعام مركز آمار، در دي امسال نرخ 
تورم سالانه براي خانوارهاي كشور به 32 درصد رسيده 
كه نسبت به همين اطاع در ماه قبل 0.5 واحد درصد 
كاهش يافته اس��ت. در دي ماه 1403 شاخص قيمت 
مصرف كننده خانوارهاي كشور به عدد 293.4 رسيده 
است كه نسبت به ماه قبل، 2.9 درصد افزايش، نسبت به 

ماه مشابه سال قبل، 31.8 درصد افزايش و در 12 ماهه 
منتهي به ماه جاري نسبت به دوره مشابه سال قبل 32 

درصد افزايش داشته است.
منظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغيير عدد شاخص 
قيمت نسبت به ماه مشابه س��ال قبل است. در دي ماه 
1403 تورم نقطه به نقطه خانوارهاي كشور، 31.8 درصد 
بوده است؛ يعني خانوارهاي كشور به طور ميانگين، 31.8 
درصد بيشتر از دي ماه 1402 براي خريد يك »مجموعه 
كالاها و خدمات يكسان« هزينه كرده  اند. تورم نقطه به 
نقطه دي ماه 1403 در مقايس��ه با ماه قبل، 0.4 واحد 
درصد افزايش داشته است. منظور از تورم ماهانه، درصد 
تغيير عدد شاخص قيمت، نسبت به ماه قبل است. در دي 
ماه 1403 تورم ماهانه خانوارهاي كشور برابر 2.9 درصد 
بوده است. تورم ماهانه براي گروه هاي عمده »خوراكي ها، 
آشاميدني ها و دخانيات«، 3.2 درصد و براي گروه عمده 
»كالاهاي غيرخوراكي و خدمات«، 2.8 درصد بوده است.
صفحه2را بخوانید منظور از نرخ تورم سالانه...  
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 ثبت سفارش واردات خودروی اشخاص
 رسما آغاز شد

 گزارش »تعادل« از سرمایه گذاري هاي بزرگ
 در انرژي هاي تجدیدپذیر
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 واردات كدام خودروها
 ممنوع شد؟

ترامپ و روابط 
هوشمندانه تر با ايران

متغيرهاي مختلفي طي 
هفته ها و ماه هاي اخير در 
فضاي عمومي و اقتصادي 
كش��ورمان شكل گرفته 
كه لازم اس��ت درباره آن 
صحبت ش��ود. از حذف 
ارز نيماي��ي و راه اندازي 
بازار ارز توافقي گرفته تا 
تحولات سوريه، آتش بس غزه و نهايتا حضور ترامپ 
به عنوان رييس جمهور امريكا، همگي متغيرهاي 
مهمي محسوب مي ش��وند. اگر قرار باشد تحليلي 
در اقتصاد كان كشور با توجه به رخدادهاي اخير، 
حضور ترامپ، وعده هايي كه قبا داده و تصميماتي 
كه طي 1الي 2روز نخست حضورش در كاخ سفيد 
اتخاذ كرده داشته باشيم بايد به اثرات اين حضور در 
بازارهاي جهاني اشاره كنيم. اين اثرات باعث تغيير 
قيمت مواد خوراكي، غ��ات، فلزات رنگي و برخي 
كالاهاي صنعتي مي ش��ود. بررس��ي اين تحولات 
نيازمند يك تحليل جدي است كه در يك فرصت 
كوتاه ممكن نيس��ت. تا جايي كه ب��ه ايران مربوط 
مي ش��ود، تعرفه هايي كه امريكا بر كالاهاي چيني 
وضع مي كند باعث افزايش قيمت برخي كالاها به 
خصوص فلزات مي شود . اين نظام تعرفه گذاري باعث 
رشد قيمت جهاني شده و شركت هاي ايراني كه در 
اين بخش فعاليت مي كنند، با درآمد و سود بالاتري 
مواجه مي شوند. موضوع دوم، رشد بورس طي 2ماه 
اخير است. رشدي كه از آبان شروع شد و تا اواخر آذر 
و اواسط دي تداوم داشت؛ اين رشد ناشي از جاماندگي 
2ساله بازار سهام در مواجهه با تحولات كان بود. با 
رشد اخير بخشي از اين جاماندگي جبران شد و بازار 
به سمت تعادل جديد سوق پيدا كرد. از سوي ديگر، 
ايده تك نرخي كردن ارز كه نهايتا باعث رشد نرخ ارز 
ش��د، باعث افزايش درآمد و سودآوري شركت هاي 
صادراتي شده است. هرچند نمي توان كتمان كرد 
كه اين رويك��رد قيمت محصولات مصرفي مردم را 
بالا برده و هزينه هاي بيش��تري در اقتصاد ايران به 
خانواده ها تحميل كرده است. معتقدم هرچند اصل 
سياست تك نرخي كردن ارز سياست درستي است 
و من و بسياري از كارشناسان ديگر هم با آن موافقيم 
اما در عين ح��ال اعتقاد دارم كه در ش��رايط امروز 
كشور اجراي آن دشوار است. در روزهاي ابتدايي كه 
آقاي همتي اين سياست را اعام كردند من ضمن 
تقدير و تشكر از ايشان گفتم اگر دولت بتواند به تمام 
نيازه��اي ارزي جامعه از جمله ني��از وارد كننده ها، 
صادركننده ه��ا، خانواده هايي كه براي حفظ ارزش 
پول، پرداخت شهريه دانشجويان خارج از كشور و...

پاسخ درست دهد به گونه اي كه كسي براي تامين 
ارز نيازي به مراجعه به بازار آزاد نداشته باشد در آن 
صورت دول��ت در اجرا سياس��ت تك نرخي كردن 
موفق بوده است. اما اگر دولت نتواند به همه نيازهاي 
ارزي جامعه پاسخ دهد، ايده تك نرخي كردن ارز جز 
يك روياي در دور دست نخواهد بود. كما اينكه امروز 
همين اتفاق رخ داده است، با بحث ثبت سفارش ها، 
تخصي��ص ارز بانك مركزي و مجموع��ه مقرراتي 
كه براي مركز مبادله ارز و طا گذاش��ته شده است، 
عما به نيازهاي همه اقش��ار م��ردم و همه افرادي 
كه به هر نحوي مي خواهند ارز داش��ته باشند و آن 
را خريداري كنند، پاس��خ داده نمي شود. همين امر 
باعث ش��كل گيري بازار دومي مي شود. بازار دوم اما 
با چه فاصله قيمتي شكل مي گيرد؟چون چند سال 
است اين قصه وجود دارد و شكبه بزرگي از ذينفعان 
از اين رانت بهره مي برند، هر زمان كه نرخ دولتي ارز 
افزايش مي يابد، آنها هم نرخ آزاد ارز را به همان نسبت 
افزايش مي دهند. به گونه اي كه سود حداقل 20درصد 
و حداكثر ۷0درصدي مورد نظر آنها تضمين شود. در 
يك چنين شرايطي دولت هر اندازه نرخ ارز توافقي 
را بالا ببرد، فقط باعث افزايش نرخ بازار آزاد و تحميل 
هزينه هاي بيش��تر به خانواده ها مي شود. به همين 
دليل اعتقاد دارم تا زماني كه نتوانيم اين سياست ها 
را به درستي اجرا كنيم )كه امروز اينگونه است( اين 
سياست براي  كشورمان، سياست درستي نخواهد 
بود. اما حضور ترامپ در  كاخ سفيد چه شرايطي را 
پيش روي كشور ايجاد مي كند؟ هنوز از زبان ترامپ 
راهبرد دقيق امريكا در قبال ايران اعام نشده است. 
اما روش��ن اس��ت كه ترامپ باهوش است و تاريخ را 
خوانده است. او خوب مي داند كه سخت گيري هايي 
كه پس از جنگ جهاني اول در قالب عهدنامه ورساي 
عليه آلمان به كار گرفته شد، نتيجه اش جنگ جهاني 
دوم را شكل داد. ترامپ مي داند اگر فشار به ايران را از 
يك حد بيشتر كند، ممكن است نتيجه عكس بدهد 
و شرايط منطقه بحراني تر ش��ود. او به دنبال روابط 
هوشمندانه تر با ايران و كره شمالي است. اما اينكه 
اين راهبرد تازه شبيه قرارداد و معاهده جديد شبيه 
برجام 2خواهد بود، از واسطه هايي چون عمان، عراق 
و قطر و... استفاده مي كند موضوع ديگري است. اما 
بدون ترديد مي توان گفت كه هنگامه متفاوتي براي 

اقتصاد ايران از راه خواهد رسيد.

علیرضا توكلي
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