
بورس تهران هفته گذشته نيز با بازدهي منفي معاملات 
بسته شد و روزهاي تلخ سهامداران را ادامه دار كرد. اين 
هفته قرار است مراسم تحليف نهمين رييس جمهور 
كش��ور برگزار شود و به واس��طه اين سيگنال به نظر 
مي رسد بازار مسير خاصي را طي نكند و معاملات به 

همين شكل متعادل روبه منفي باقي بماند.
در ميانه هفته بازار س��رمايه يك خبر مثبت بس��يار 
خوبي داشت و اين موضوع باعث شد كه شدت منفي 
ش��دن بازار كاهش يابدو در هفت��ه اخير نرخ خوراك 
پتروشيمي ها ابطال ش��د و اين موضوع توانست پس 
از چن��د روز ش��اخص را مثبت كند و اگ��ر اين هفته 
پتروش��يمي ها گزارش هاي بيش��تري منتشر كنند 
و اخب��ار مثبت خود در خصوص ابط��ال نرخ خوراك 
منتشر كنند احتمالا در اين هفته شاهد سبز پوشي 
معاملات باش��يم. بايد توجه داش��ت كه در اين هفته 
اقتصاد كشور در انتظار مراسم تحليف است تا پس از 
آن شاهد معرفي كابينه دولت و تغيير شرايط باشيم. 
به طور كلي شرايط كش��ور در تمامي حوزه ها پس از 
معرفي و تاييد صلاحيت كابينه آنها مشخص مي شود. 
كابينه دولت جديد بايد تصميم بگيرد كه آيا بورس را 
جزو اولويت هاي خود قرار مي دهد يا خير؟ اگر دولت 
چهاردهم وزن كمي به بورس دهد آن زمان شاهد نزول 
و سقوط بيشتر بورس خواهيم بود؛ اما اگر كوچك ترين 
توجهي به بورس شود اين بازار تغيير مسير خواهد داد. 
بورس تهران از ارديبهشت ماه صبر كرده تا به روزهاي 
خوش برسد و صبر چند هفته اي براي بازار يك روال 

عادي است. 
پيام الياس كردي، كارشناس بازار سرمايه درخصوص 
ش��رايط بازار در هفته جاري نوش��ت: »هفته جاري 
تحليف رييس جمهور را پيش داريم و اين موضوع روي 
بازار سهام تاثير دارد.متاسفانه اين هفته ها معاملات 
بازار س��رمايه بس��يار كم حجم و كم رمق بوده است. 
شرايط خوبي در بازار نيست و هر روز بيش از ۲۵۰ الي 
۲۶۰ سهم در بازار منفي هستند. بازار سرمايه احساس 
مي كند در كف قيمتي خود است چراكه قيمت دلار 
در كف قيمتي است. اگر ريل كاري دولت سيزدهم در 
دولت چهاردهم ادامه داشته باشد واكنش بازار منفي 
خواهد بود.بازار انتظار داش��ت ك��ه دولت چهاردهم 
درخصوص بورس و برنامه هاي پيش رو خود صحبت 
كند.ب��ا توجه به اين موارد به نظر مي رس��د كه دولت 
چهاردهم فعلا قصد ندارد درخصوص بورس صحبت 
كند. البته ش��رايط بازار سرمايه حس��اس است و اگر 
صحبت منفي وجود داش��ته و بازار سرمايه احساس 
بي اهميت بودن كند قاعدتا شاخص مي تواند در ريل 
قبلي به سطوح پايين تري برود.اگر اتفاق مثبتي باشد 
همانند يك جرقه مي تواند بازار سهام را بالاتر ببرد. بازار 
در دو راهي اين تفكرات به جلو مي رود و بايد ببينم چه 

اتفاقي در هفته هاي آينده رخ دهد.«

   بورس در هفته اي كه گذشت
شاخص كل در آخرين روز كاري هفته به رقم ۲ ميليون 

و 17۵ هزار و 34۲ واحد رسيد و نسبت به آخرين روز 
معاملاتي هفته قبل ۲7 ه��زار و 349 واحد پايين تر 
ايستاد و بازدهي هفته شاخص بورس منفي 1.۲ درصد 
شد. شاخص هم وزن نيز در پايان هفته نسبت به هفته 
پيشين 9 هزار و 8۰9 واحد پايينتر ايستاد و بازدهي 

منفي 1.1 درصدي را ثبت كرد.
در ابتداي هفته اخير ش��اخص كل بورس تهران روز 
ش��نبه 1۰ هزار و ۲۵1 واحد ريزش كرد. روز يكشنبه 
شاخص ۲۰ هزار و ۲۲۲ واحد پايين آمد. روز دوشنبه 
نيز شاخص 3 هزار و 1۶9 واحد افت كرد. شاخص در 

روز سه شنبه 8 هزار و 9۶۰ واحد رشد كرد.
در اين هفته، ميانگين ارزش معاملات بازار سهام 18 
هزار و 393 ميليارد تومان بود. ميانگين ارزش معاملات 
خرد بورس نيز ۲ ه��زار و 897 ميليارد تومان بود كه 
نس��بت به رقم ۲ هزار و 98۵ هفته پيشين، كاهش 3 

درصدي داشته است. 
ميانگين ارزش صف ه��اي فروش در هفته اخير ۶3۲ 
ميليارد تومان بود كه از ميانگين هفته  پيشين 4۵9 
ميليارد تومان بيشتر بود و رشد ۲۶۵ درصدي داشته 
است. بالاترين رقم هفته هزار و 7۶ ميليارد تومان بود 
كه در روز  يكشنبه ثبت شد و كمترين رقم 18۵ ميليارد 

تومان بود كه در روز چهارشنبه ثبت شد. 
ميانگين ارزش صف هاي خري��د در هفته اخير 1۲8 
ميليارد تومان بود كه از ميانگين هفته گذش��ته ۵4 
ميليارد تومان كمتر بود. در اين هفته، ميانگين ارزش 
صف هاي خريد 3۰ درصد كاهش يافته است. بالاترين 

رقم هفته ۲1۶ ميليارد تومان بود و در روز  يكشنبه ثبت 
شد. پايين ترين رقم به روز دوشنبه برمي گردد كه 97 

ميليارد تومان بود.
در اولين روز معاملاتي هفته، ۲۰8 ميليارد تومان پول 
حقيقي از بورس خارج شد و روز يكشنبه ۲۲8 ميليارد 
تومان خارج شد. روز دوشنبه اين رقم به 113 ميليارد 
تومان رسيد و روز سه شنبه ش��اهد ورود 8۶ ميليارد 
تومان پول حقيقي بودي��م. در آخرين روز معاملاتي 
هفته براي هفتمين روز متوالي پول حقيقي خارج شد 
كه ارزش آن 137 ميليارد تومان بود. در مجموع كل 
هفته ۶۰۰ ميليارد تومان پول حقيقي از بورس خارج 
شد و ميانگين روزانه خروج پول حقيقي 1۲۰ ميليارد 
تومان بود كه نسبت به هفته پيشين 17 درصد كاهش 

يافته است.

   بورس كالا در يك نگاه
آمار معاملات بازار فيزيكي بورس كالاي ايران نشان 
مي دهد در هفته منتهي به 4 مرداد بالغ بر ۲.4 ميليون 
تن انواع كالا و محصول ب��ه ارزش ۲7.7 هزار ميليارد 
تومان معامله ش��د. ارزش معاملات 1۰ شركت برتر 
13.9 ه��زار ميليارد تومان برآورد ش��د. برترين هاي 
ب��ورس كالاي ايران در هفته منتهي ب��ه 4 مرداد ماه 
براساس ارزش فروش ش��ركت ها در بازار فيزيكي به 

شرح زير است: 
فولاد مباركه اصفهان با ثبت معامله ۲۰۰ هزار و ۲۰۰ 
تن ورق گرم، ورق گ��رم نوردكاران و ورق گرم خودرو 

به ارزش ۶ هزار و ۵۲8 ميليارد تومان در رتبه نخست 
ايستاد. ملي صنايع مس ايران با فروش ۲ هزار و ۶9۵ 
تن مس كاتد، مس كم عيار، سولفور موليبدن، اكسيد 
موليبدن و كنسانتره فلزات گرانبها به ارزش هزار و ۶18 

ميليارد تومان، دوم شد.
معدني و صنعتي گهرزمين با فروش ۲۲۰ هزار تن 
گندله و كنس��انتره سنگ آهن و ثبت ارزش هزار و 
11۲ ميليارد تومان سوم شد. پالايش نفت اصفهان 
با فروش ۵۵ هزار تن لوب كات سبك و وكيوم باتوم 
ب��ه ارزش 87۲ ميليارد توم��ان در جايگاه چهارم 
ايستاد. معدني و صنعتي گل گهر با فروش 1۵۰هزار 
تن گندله سنگ آهن به ارزش 78۵ ميليارد تومان رتبه 
پنجم را به خود اختصاص داد. نفت جي با فروش 4۲ 
هزار و 14۰ تن قير به ارزش 7۰8 ميليارد تومان ششم 
شد. فولاد خوزستان با ثبت معامله ۵۵ هزار و 4۰ تن 
آهن اس��فنجي و آرگون به ارزش ۶۶7 ميليارد تومان 
هفتم ش��د. پالايش نفت تهران با داد و ستد ۲8 هزار 
و ۲۶۰ تن گوگرد گرانوله، لوب كات سبك و سنگين 
و وكيوم باتوم به ارزش ۵74 ميليارد تومان در جايگاه 

هشتم قرار گرفت.
معدني و صنعتي چادرملو 9۶ هزار تن كنس��انتره و 
گندله سنگ آهن و شمش بلوم به ارزش ۵34 ميليارد 
تومان فروخت و نهم شد. پالايشگاه نفت بندرعباس نيز 
با معامله 34 هزار تن سلاپس واكس، گوگرد گرانوله، 
لوب كات سنگين و وكيوم باتوم به ارزش ۵1۶ ميليارد 

تومان دهم شد.
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نگاهي به آثار و تبعات مصوبه 
نرخ خوراك و گاز صنايع؛ از 

ابلاغ تا ابطال
بيدار بورس| هلن عصمت پناه، كارشناس بازار 
سرمايه با اشاره به ابطال مصوبه نرخ خوراك و گاز 
صنايع، بيان كرد: دولت براي قيمت گاز مصوبه اي 
در پنج ماه ابتداي سال 14۰۲ مبني بر رشد نرخ 
خوراك به 7۰۰۰ تومان و نرخ س��وخت به 4۰۰۰ 
تومان در نظر گرفته بود كه با ابطال مجلس شورای 
اس��لامي روبرو ش��د و البته به دنبال آن، فش��ار 
فروش ناش��ي از اين تصميم را در بازار مش��اهده 
كرديم كه رانت اطلاعاتي و خ��روج از بازار در پي 
آن براي عده اي خاص در ارديبهش��ت ماه را رقم 
زد و اس��امي و كدها هم طبق درخواست فعالين 
بازار تا به امروز انتش��ار نيافته است. ضمن اينكه 
اطلاع��ات در خصوص اينكه نرخ ها محاس��باتي 
است يا س��قف قيمت مد نظر است، نيز به وضوح 

مشخص نشده بود.
اين كارش��ناس بازار س��رمايه اف��زود: مجدد در 
شهريورماه سال گذش��ته، مصوبه ديگري مبني 
بر تعيين قيم��ت گاز با در نظر گرفتن قيمت پايه 
۵۰۰۰ تومان انتشار يافت كه پنج ماه ابتداي سال 

14۰۲ مشمول آن نمي شد.
او تصريح كرد: در كل اين موضوع براي بازار سرمايه 
بهاي س��نگيني داشت؛ هم ش��فافيت بازار را زير 
سوال برد و از اعتماد سهامداران سوءاستفاده شد 
و هم به شركت هاي اوره ساز و متانول ساز آسيب 
زد؛ در شرايط نرخ تسعير ارز۲8۵۰۰، مصوبه نرخ 
خوراك زمينه ساز كاهش دامنه درآمد عملياتي 

در كنار رشد بهاي تمام شده بود.
تحليلگر بازار س��رمايه در ادامه گفت وگو، ضمن 
تاكيد بر مضرات تصميمات غير كارشناسي دولت 
براي بورس، اظهار كرد: مهم ترين ريسك اقتصادي 
در كش��ور ما، جيب خالي دولت است كه اگر قرار 
باشد كسري جيبش را با صدمه به سود شركت ها 
و صدمه به جيب سهامداران تامين كند، تا هميشه 
شركت هاي فعال در بازار سرمايه و سهامداران اين 
شركت ها بايد بهاي سنگين اين تصميمات اشتباه 

را پرداخت كنند.
ميانگين مصرف انرژي در تولي��د كالا در صنايع 
مولد ما بالاس��ت و آشكار اس��ت كه با اين تفاسير 

اتلاف انرژي بيشتري هم داشته باشيم.
عصمت پناه اضافه كرد: از طرفي در حوزه انرژي، 
كش��وري غني و داراي رتبه هس��تيم كه اگر قرار 
باشد با اين تفاسير شركت ها انرژي را گران تامين 
كنند، نگران كننده است. اما اينكه براي جلوگيري 
از اتلاف انرژي، رشد نرخ خوراك را به ديد واقعي 
ش��دن قيمت و حداقل س��ازي مص��ارف صنايع، 
بهانه اي كنيم بدون در نظر گرفتن پيامدهاي آتي 
آن، تصميم درس��تي از طرف دولت نبود؛ چرا كه 
براي صنايعي كه در اقتصاد مملو از بيماري هايي 
چ��ون قيمت گذاري دس��توري، ت��ورم، تحريم، 
نوسانات نرخ بهره، كسري بودجه، نوسانات دلار، 
مداخلات دولت، عوارض صادراتي، و … فعاليت 
مي كنند و از طرفي از س��مت قيمت هاي جهاني 
هم تحت فشار هستند، چيزي جز آسيب به سود 

عملياتي شركت ها را در بر نداشت.
او ادامه داد: اينكه به فرآوري محصولات و استفاده 
از تكنولوژي ه��اي نوين فكر كرد، اما بس��تري در 
كشور براي صنايع مولد در اين خصوص فراهم نكرد 
و صنايع مولد را دايما تحت فشار قرار داد، در ابتدا 
به خود اقتصاد كشور لطمه بزرگي وارد مي شود؛ 
آن هم در خصوص صنعت پتروش��يمي به عنوان 

مهم ترين صنعت ارزآور كشور!
تحليلگ��ر مالي و مدرس دانش��گاه گف��ت: جالب 
اينجاست كه ش��ركت هاي بزرگ توليدي كشور، 
علاوه بر لطمه اي كه بابت دست اندازي دولت در سود 
صنايع متحمل شده اند؛ از دولت مطالبات هنگفتي 
نيز دارند كه هنوز وصول نشده است. حدود ۶۰درصد 
بهاي تمام شده اوره سازها و حدود 7۰درصد بهاي 
تمام شده متانول سازها وابسته به خوراك گاز است. 
لذا نرخ گذاري خوراك پتروشيمي ها امري حساس 
اس��ت. نرخ خوراك گاز جزو مواد مس��تقيم و نرخ 
سوخت جزو سربار توليد هر دو در بهاي تمام شده 
عملياتي ش��ركت اثر گذارند. با توجه اصل تطابق 
هزينه با درآمد اگر قراراست درآمد عملياتي محقق 
گردد بايد هزينه هايي با ش��يب كمتر جهت حفظ 
حاشيه ايمني س��ود متحمل گردند كه متاسفانه 
شيب رشد هزينه در قبال درآمد اكثر شركت هاي 

اين صنعت با اين مصوبه اشتباه، بالا رفت.
او اذعان داشت: دو عامل به رشد درآمد عملياتي 
اين شركت ها كمك مي كنند، رشد نرخ جهاني و 
رشد دلار…، اما از آن طرف رشد بهاي تمام شده 
آن را خنث��ي مي كند. تثبي��ت دلار در كنار افت 
قيمت هاي جهاني طي اين مدت درآمد بسياري 
از شركت هاي اوره ساز و متانول ساز را خدشه دار 
كرد تا جايي كه برخي از شركت ها به مرز تعطيلي 
كشيده شدند و اعلام نگراني كردند. در اين ميان 
افت حجم توليد و فروش ه��م در نظر بگيريد كه 
چه ضربه اي به سود شركت ها مي زند. البته برخي 
اوره سازها ش��رايط ايمن حاشيه سودها را حفظ 
كردند و حتي متانول سازها به نسبت بهتر بودند. 
لذا با حذف مصوبه قطعا ش��رايط اين ش��ركت ها 
بهب��ود مي ياب��د و آنهاي��ي كه در اي��ن خصوص 
ذخيره شناس��ايي كرده بودند يا اين قيمت را در 
صورت هاي مالي خود لح��اظ نكرده بودند، قطعا 
بعد حذف مصوبه اثرات خود را انتشار خواهند داد. 
حال اگر گشايشي در كشور با دولت جديد ايجاد 
ش��ود، اين صنعت مي تواند مج��ددا از بهترين ها 
براي سرمايه گذاري باشد. اين مراتب سخت براي 
س��يماني ها  و فولادي ها به نسبت اثرات كمتري 
داشت؛ در نتيجه حذف مصوبه نيز شرايط بهتري 

براي اين دو صنعت ايجاد خواهد كرد.

پيگيري سازمان بورس براي اجراي 
ماده ۴۸ قانون برنامه هفتم توسعه

مجيد عشقي، رييس سازمان بورس به حكم برنامه 
هفتم توسعه مبني بر لغو قيمت گذاري دستوري 
اش��اره كرد و افزود: همواره از گذشته بحث كنترل 
ت��ورم يك��ي از دغدغه هاي اصلي دولت ه��ا بوده و 
نمي توان اين مساله مهم و چالشي را به هيچ دولت 
خاصي نس��بت داد اما همواره در طول اين سال ها 
برخي سياست گذاران به اشتباه بر اين باور بوده اند 
كه با كنترل نرخ ها در س��مت عرضه شركت هاي 
بزرگ مي توان مانع افزايش تورم در كش��ور ش��د، 
ولي در عمل اين امر به قيمت گذاري دس��توري و 
فش��ار مضاعف بر روند فعاليت شركت هاي بزرگ 
منتج شده است و در نهايت شاهد تاثير منفي اين 
نوع تصميمات بر روند توليد و عرضه شركت ها و در 

نهايت رشد تورم بوده ايم.
او با اشاره به تجربه قيمت گذاري دستوري در صنعت 
خودرو و آثار نامطلوب آن طي س��ال هاي گذشته 
گفت: صنعت خودرو تحت تاثير برخي تصميمات، 
وارد مسير قيمت گذاري دس��توري شد و اين امر 
عملا به مانع افزايش توليد خودرو و زمين گير شدن 

خودروسازان در هشت سال گذشته منجر شد.
عش��قي تاكيد كرد: براي رفع اين مش��كل، برنامه 
هفتم توسعه، به درستي، قيمت گذاري دستوري را 
فقط به كالاهاي خاص و كالاهاي انحصاري كه در 
حال استفاده از ارز ترجيحي هستند، محدود كرده 
اس��ت. او تاكيد كرد: سازمان بورس، پيگير است تا 
طبق برنامه هفتم توسعه، شركت ها ديگر مشمول 
قيمت گذاري دستوري نش��وند. شركت ها هم به 

اجراي اين قانون ملزم خواهند بود.
ريي��س س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار گفت: با 
كمك مجلس، به عن��وان ناظر اجراي قانون برنامه 
هفتم توسعه، در تلاش هستيم تا اجراي ماده 48 
قانون برنامه هفتم توس��عه، مبن��ي بر ممنوعيت 
قيمت گ��ذاري دس��توري، در دول��ت چهاردهم 
اجرايي ش��ود تا در نهايت زمينه افزايش جذابيت 

سرمايه گذاري و توسعه در شركت ها فراهم آيد.
او تاكيد كرد: سازمان بورس همه توان خود را براي 
حمايت از سهامداراني كه منابع خود را براي كسب 
بازده مناسب از بورس وارد اين بازار كرده اند، به كار 

گرفته است.

تيرماه طلايي بورس كالا با معامله 
۸۰۰ كيلوگرم شمش

ركورد ماهانه حجم معاملات گواهي سپرده شمش 
طلا از ابتداي سال جاري تاكنون با استقبال بالاي 
سرمايه گذاران و ثبت معامله 8۰۰ كيلوگرم شمش 
طلا در تيرماه شكسته ش��د؛ هم اكنون ۶۰۰ هزار 
مشتري به طور مس��تقيم يا از طريق صندوق هاي 
طلا در معاملات گواهي س��پرده شمش طلا فعال 
بوده و اين رويه نش��ان مي دهد عموم مردم نيز در 
حال آشنايي با ابزارهاي مالي طلا در بازار سرمايه 
هستند. امروز هر فردي مي تواند با حداقل سرمايه 
و از مس��ير صندوق هاي طلا يا گواهي طلا در اين 
بازار جذاب سرمايه گذاري كند و ديگر ريسك هاي 
سنتي و قديمي سرمايه گذاري در بازار فيزيكي طلا 
همچون ريسك سرقت و نگهداري، كيفيت و عيار، 

مراجعه به بازار و ... را نداشته باشد.
در تير ماه امسال شاهد ثبت ركورد تازه اي در بازار 
گواهي سپرده شمش طلا طي سال جاري بوديم به 
گونه اي كه در اين ماه 8۰۰ كيلوگرم طلا به ارزش 3 

هزار و ۶۵۵ ميليارد تومان داد و ستد شد.
به اين ترتيب با ثبت معامله 8 ميليون و 3 هزار و 34۲ 
گواهي به ارزش 3۶ هزار و ۵۵۰ ميليارد ريال دومين 
ركوردش��كني تاريخي معاملات گواهي س��پرده 
شمش طلا از ابتداي راه اندازي اين ابزار )اسفندماه 

14۰1( تاكنون شكسته شد.
اين دومين ركوردش��كني حجم معاملات گواهي 
س��پرده ش��مش طلا از زمان راه ان��دازي تاكنون 
بوده و اولين ركوردشكني آن مربوط به اسفند ماه 
14۰۲ و با معامله 843 كيلوگرم شمش طلا است. 
لازم به ذكر اس��ت در فروردين ماه 44۶ كيلوگرم، 
ارديبهش��ت ماه 7۵۵ كيلوگ��رم، خردادماه ۶91 
كيلوگرم گواهي سپرده كالايي شمش طلا در بورس 

كالا معامله شد.
دليل استقبال افراد از اين بازار به دليل وجود مزاياي 
متعددي همچون س��هولت معاملات، نداش��تن 
ريسك هاي سنتي بازار فيزيكي طلا و امكان ورود 
به بازار طلا با مبلغي كمتر از ۵۰۰ هزار تومان است.

جزييات عمليات صندوق توسعه 
بازار سرمايه در ۴ ماه نخست سال

ارزش خريد و فروش خرد س��هام صندوق توسعه 
بازار سرمايه از ابتداي سال 14۰3 تا پايان تير ماه به 
ترتيب رقمي حدود ۶.۶ همت و ۵94 ميليارد تومان 
بوده است. صندوق توس��عه بازار سرمايه از جمله 
صندوق هايي است كه براساس مسووليت محول 
شده و با هدف افزايش نقدشوندگي در بازار سرمايه، 

عمليات خود را اجرا مي كند.
طبق آمار ارايه ش��ده از سوي صندوق توسعه بازار 
س��رمايه، ارزش خري��د و فروش خرد س��هام اين 
صندوق از ابتداي س��ال 14۰3 ت��ا پايان تير ماه به 
ترتيب رقمي ح��دود ۶.۶ هم��ت و ۵94 ميليارد 

تومان بوده است.
طبق آمار ارايه ش��ده ميزان فروش بلوك س��هام، 
خريد ETF و فروش ETF در بازه زماني اعلام شده 
به ترتيب ارقامي در حدود 9، ۵ و 3 همت بوده است.

ب��ه اين ترتيب براس��اس آمار ارايه ش��ده و كس��ر 
فروش ه��اي بلوكي، ميزان خالص فروش س��هام 
توسط صندوق توسعه بازار سرمايه تا پايان تير ماه 

14۰3 رقمي حدود 3.3 همت اعلام شده است.

»تعادل« بررسي مي كند

جامعه ارزهاي ديجيتال در انتظار سخنراني دونالد ترامپ در كنفرانس نشويل است

روندفرسايشيبورسبهپايانميرسد؟

واكنش بيت كوين به رويدادهاي سياسي
بيت كوين كه چهارشنبه گذشته و به دنبال يكي از بدترين 
روزهاي بازار سهامي امريكا و فرو ريختن شاخص فناوري، 
حدود 4.۵ درصد يا بي��ش از 3۰۰۰ دلار از ارزش خود را از 
دس��ت داده بود، روز گذشته و در آستانه سخنراني ترامپ 
در كنفرانس نش��ويل به روند صعودي بازگشت و بار ديگر 
به ۶7 هزار دلار رس��يد. امسال كه سال برگزاري انتخابات 
تعيين كنن��ده رياس��ت جمهوري امريكا اس��ت، ارزهاي 
ديجيتال به يك موضوع سياسي تبديل شده اند و سخنراني 
ترامپ در صورتي كه حاوي پيام هاي قوي براي صنعت و 
مشخصا بيت كوين باشد، مي تواند به شكل غافلگيركننده اي 
بازار ارزهاي ديجيتال و قيمت بيت كوين را هم دستخوش 
تغييراتي كند. بازارهاي سهامي امريكا روز چهارشنبه )۲4 
جولاي( يكي از بدترين روزهاي تاريخ خود را سپري كردند. 
در اين روز با ريزش ۲.31 درصدي ش��اخص S&P ۵۰۰ و 
3.۶4 شاخص نزدك كه بس��ياري از سهام هاي فناوري را 
نمايندگي مي كند، قرمزترين روز معاملات سهامي از سال 
۲۰۲۲ تا به امروز رقم خ��ورد. بازارهاي كريپتو نيز ريزش 
سنگيني را پس از سقوط بازار سهامي تجربه كردند و بخش 
اعظم رشد دارايي هاي رمزارزي كه در دو هفته گذشته رقم 
خورد با كندل هاي قرمز عقب گرد ك��رد. بزرگان فناوري 
از جمله گوگل بيش��ترين زيان را متحمل شدند. الفابت، 
شركت مادر گوگل، روز چهارشنبه ۵ درصد از تمام ارزش 
خود را از دست داد. براساس گزارش مالي سه ماهه گذشته، 
درآمد تبليغاتي يوتيوب پايين تر از سطح انتظارات بازار است. 
تسلا، توليد كننده خودروي هاي الكتريكي به رهبري ايلان 
ماسك، هم 1۲.۵ درصد از تمام ارزش خود را از دست داد. 
ريزش شديد سهام تس��لا را پس از گزارش نتايج ضعيف 
اين ش��ركت و كاهش 7 درصد درآمد مشاهده مي كنيم. 
پيشتازان هوش مصنوعي نيز با بحران دست و پنجه نرم 
مي كنند. انويديا، توليدكننده چيپ هاي پردازنده گرافيكي 
كه به عن��وان يكي مهم ترين ش��ركت ها در تامين قدرت 
رايانشي هوش مصنوعي به حس��اب مي آيد، ۶.8 درصد از 
ارزش سهام خود را از دست داد. متا، غول شبكه اجتماعي 
و از فعالان مهم هوش مصنوعي هم در حالي كه به تازگي 
از مدل جديدي هوش مصنوع��ي Llama 3.1 رونمايي 
كرد و مدعي هم ترازي آن با برخي از پيش��تازان بازار شد، 
از بحران چهارشنبه بي نصيب نماند و ۵.۶ درصد از ارزش 
خود را از دست داد. مايكروسافت، حامي بزرگ اوپن اي آي 
و ارزشمندترين شركت فناوري جهان، با تجربه يك ريزش 

3.۶ درصدي در حال حاضر حدود 3.19 هزار ميليارد دلار 
ارزش دارد. تحليلگران ريزش روز چهارش��نبه را ماحصل 
توفان در يك بازار بيش از حد خريده شده، انتظارات بالاي 
درآمدي و ضعف فصلي شركت ها مي دانند. به همين دليل 
اس��ت كه برخي از تحليلگران از وق��وع چنين روز قرمزي 
براي بازار سهامي متعجب نيستند. راس ميفيلد، استراتژي 
پرداز سرمايه گذاري در شركت Baird، مي گويد: »از نگاه 
ما اين فروش بسيار معتبر است، زيرا پس از شكست يك 
بازار صعودي صورت گرفته است و اصلاح درست در داخل 
يك بازار صعودي چيزي است كه بايد به عنوان يك فرصت 
نگاهش كرد تا مكاني ب��راي رويكرد دفاعي يا محافظت از 

پول در برابر نوسان.« 

   بحران در بازار كريپتو
بازار سهام و كريپتو همواره رابطه پيچيده اي با يكديگر دارند 
و با اينكه بسياري از فعالان رمزارزي آن را سد محكمي براي 
فرار از ريزش هاي سهامي تلقي مي كنند، اما در بيشتر موارد 
ريزش بازار س��هامي و به ويژه بخ��ش تكنولوژي با ريزش 
بيشتري در جهان كريپتو همراه است. دارايي هاي رمزارزي 
كه به عنوان دارايي هاي بسيار خطرپذير شناخته مي شوند، 
پنجشنبه ريزش سختي را تجربه كردند. بيت كوين كه سه 
روز گذش��ته را با كندل هاي قرمز پشت سر گذاشته است 
از روز چهارشنبه تا پنجشنبه حدود 4.۵ درصد يا بيش از 
3 هزار دلار از ارزش خود را از دست داد. براساس داده هاي 

وبسايت كوين كپ ماركت، ارزش كلي بازار كريپتو نيز در 
يك روز منتهي به پنجشمبه 4.4۲ درصد كاهش يافت.

   بيت كوين در آس�تانه س�خنراني ترامپ در 
كنفرانس نشويل به روند صعودي بازگشت

باوجود اين، بيت كوين روز گذش��ته اكثر ضررهاي هفته 
گذشته را جبران كرد، زيرا معامله گران منتظر سخنراني 
دونالد ترامپ در كنفرانس بيت كوين نشويل هستند. امسال 
كه سال برگزاري انتخابات تعيين كننده رياست جمهوري 
امريكا اس��ت، ارزهاي ديجيتال به يك موضوع سياس��ي 
تبديل ش��ده اند. موضع ترامپ درب��اره ارزهاي ديجيتال 
نشان دهنده تغييري چشمگير است. چند سال پيش، او 
بيت كوين را يك »كلاهبرداري عليه دلار امريكا« خواند و 
گفت كه ارزهاي ديجيتال بانك مركزي )CBDC( بسيار 
خطرناك هستند. در سال هاي گذش��ته، او گفته بود كه 
ارزهاي ديجيتال »فاجعه اي در انتظار وقوع« هستند و اينكه 
او طرفدار اين دارايي ها نيس��ت. با اين حال، ترامپ اكنون 
مي گويد كه با ارزهاي ديجيتال رابطه خوبي دارد. علاوه بر 
اين، كمپين انتخاباتي ترامپ اهداي بيت كوين، اتريوم، دوج 
كوين، سولانا و ديگر ارزهاي ديجيتال را مي پذيرد. نامزد 
معاونت رياست جمهوري ترامپ، سناتور جي.دي. ونس 
از ايالت اوهايو، نيز يك سياس��تمدار ارشد طرفدار ارزهاي 
ديجيتال است كه بين 1۰۰.۰۰1 دلار تا ۲۵۰.۰۰۰ دلار 
بيت كوين در حس��اب خود در صرافي كوي��ن بيس دارد. 

جامعه ارزهاي ديجيتال مشتاق است كه ببيند ترامپ چه 
چيزي درباره ارزهاي ديجيتال خواهد گفت. ترامپ هنوز 
اعلام نكرده كه چگونه قصد دارد از طريق سياست ها، از رشد 
ارزهاي ديجيتال و صنعت بلاك چين حمايت كند. با اين 
حال، او ماه گذشته با استخراج كنندگان ارزهاي ديجيتال 
ديدار كرد و گفت كه تمام بيت كوين هاي باقي مانده بايد در 
ايالات متحده ماين و توليد شوند. گفتني است كه علاوه بر 
سخنراني، ترامپ قرار است در حاشيه كنفرانس بيت كوين 
در نشويل، ميزبان يك ميزگرد خصوصي جمع آوري كمك 
مالي براي كمپين انتخاباتي خود باشد. هزينه حضور در اين 
ميزگرد 844.۶۰۰ دلار و گرفتن عكس با ترامپ ۶۰.۰۰۰ 
دلار تعيين شده است. اين رويداد در روز آخر كنفرانس، ۲7 
ژوييه )۶ مرداد(، برگزار مي شود و انتظار مي رود بسياري از 
چهره هاي كليدي صنعت ارزهاي ديجيتال در امريكا در اين 

رويداد شركت كنند.

   انتظار بازار در خصوص سخنراني ترامپ
سخنراني ترامپ همچنين مي تواند در صورتي كه حاوي 
پيام هاي قوي براي صنعت و مش��خصاً بيت كوين باشد، 
به شكل غافلگير كننده اي بازار ارزهاي ديجيتال و قيمت 
بيت كوين را هم دس��تخوش تغييراتي كن��د. در روزهاي 
اخير شايعاتي مبني بر احتمال اعلام بيت كوين به عنوان 
دارايي ذخاير استراتژيك امريكا توسط ترامپ در سخنراني 
كنفرانس بيت كوين به گوش مي رس��د. هر چند چنين 
چيزي بسيار بعيد به نظر مي رسد، اما نشان مي دهد كه بازار 
انتظارات زيادي از سخنراني ترامپ دارد. نكته اي كه درباره 
آن ترديدي در ميان ناظران و تحليلگران وجود ندارد، اين 
است كه همه انتظار يك سخنراني »تاريخي« از آقاي ترامپ 
را دارند. انتظاري كه باعث ش��ده تا بازار معاملات مشتقه 
بيت كوين طي روزهاي اخير نيز در معرض نوسانات زيادي 
قرار بگيرد. انتظار مي رود تا با اظهارنظرهاي مثبت ترامپ در 
خصوص بيت كوين و احتمالا گفتن جزيياتي درباره نحوه 
حمايت او و دولتش از صنع��ت ارزهاي ديجيتال، قيمت 
بيت كوين و به تبع آن، كل بازار ارزهاي ديجيتال افزايش 
پيدا كند. با اين حال، مو ولا، كارشناس ارزهاي ديجيتال و 
مشاور ارشد سابق جو بايدن، اوايل اين ماه به كوارتز گفت 
كه س��خنراني ترامپ در كنفران��س بيت كوين حركتي 
هوش��مندانه اس��ت، اما او صرفا چيزي را خواهد گفت كه 

مخاطبانش مي خواهند بشنوند.


