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 سايه سنگين 
نبود پول روي بازار

 راهكار باز شدن 
مسير هوايي ايران به اروپا

 نمي‌خواهيد 
كاري كنيد؟!

 خواسته‌هاي 
تجار ايراني

بازار س��رمايه دچار بي‌پولي 
شده است و باتوجه به تمامي 
موارد مي‌توان گفت كه مشكل 
بازار كمبود نقدينگي اس��ت. 
اكثر گزارش‌ها و صورت‌هاي 
مال��ي نش��ان مي‌ده��د كه 
سوددهي شركت‌ها نسبت به 
۶ ماهه اول سال گذشته رشد 
خوبي داش��ته‌اند؛ در نتيجه از نظر بنيادي نبايد اتفاق 
خاصي براي بازار رخ دهد. ريسك‌هاي سيستماتيك 
روي بازار آمده كه مي‌توان به درگيري ايران و اسراييل 
يا بحث مرتبط با اتحاديه اروپا كه هواپيمايي را تحريم 
كردند و بيانيه مشترك با شوراي همكاري خليج‌فارس 
اشاره كرد. ريسك‌ها همچنان روي بازار هستند. در اين 
مقطع با فضاي ايجاد شده نقدينگي كافي وجود ندارد 
و با توجه به اينكه بخشي از پول‌هاي بازار نرخ بدهي در 
اخزا‌ها با بازدهي ۳۳ اس��ت و صندوق‌هاي درآمد ثابت 
بازدهي ۳۲ درصد روزشمار دارند ‌و از طرفي كه اونس 
و دلار نيمايي روند افزايشي گرفتند، صندوق‌هاي طلا 
نيز براي پول‌ها جذاب هستند. در چنين مواقعي براي 
اينكه فروشنده در صف‌ها نرود بايد يك پولي خارج از بازار 
مثلا توسط دولت تزريق شود تا جو بدبيني از بين برود 
و كف بازار حفظ شود. بازار سرمايه از لحاظ بنيادي در 
سطوح قيمتي ارزنده قرار دارد. بنابراين به دليل كمبود 
نقدينگي بازار روند منفي مي‌گيرد و در چنين مواقعي 
به دليل وجود ريسك سيستماتيك وظيفه دولت است 
كه به داد بازار برس��د. آنچه امروز مشهود است تزريق 
منابع مالي به بازار اس��ت و اگ��ر‌ چنين اتفاقي رخ دهد 
بازار در همين مقاطع كف‌س��ازي خوبي داشته باشد 
و حتي روند بالايي به خود بگيرد. ولي اگر پولي تزريق 
نشود باتوجه به اينكه انتخابات امريكا نيز نزديك است 
اتفاق خاص مثبتي براي بازار رخ نمي‌دهد. همچنين 
با فضايي كه ايجاد شده اگر همچنان فرض بر پيروزي 
كامالا هريس گذاش��ته ش��ود با توجه به اينكه ايران 
همچنان تمايلي به‌ مذاكره مس��تقيم با امريكا ندارد و 
بايد از كانال اتحاديه اروپا ورود كند كار س��خت ش��ده 
است. از طرفي وزير اقتصاد كسري‌ بودجه‌ را 800 هزار 
ميليارد تومان و اقتصاد را دچار ناترازي دانسته كه فعالان 
بورسي بايد نگاه بلندمدت داشته باشند و تاكيد‌ كرده 
با رفع محدوديت‌هاي تحريمي گشايش خاصي ايجاد 
نمي‌شود. اگر دولت اراده‌اي براي تزريق نقدينگي داشته 
باشد، در شرايط كنوني كه شاخص به كف دو ميليون 
بازگشته، مي‌توانند دامنه نوسان را همان يك كرده و با 
يك منابع قوي كف بازار را جمع كنند و حتي به نظرم 
مي‌رسد كه با يك درصد نيز صف خريد ايجاد كنند و نه 
تنها فروشنده‌اي در بازار نيايد، بلكه خريدار نيز در بازار 
حضور داشته باشد، در سطوح قيمتي اين موضوع فراهم 
است؛ اما مساله نقدينگي است كه دولت زيربار نمي‌رود و 

نقدينگي را به بازار سرمايه تخصيص نمي‌دهد.

اصل��ي  3ش��ركت  اخي��را 
هواپيماي��ي اي��ران توس��ط 
كشورهاي اتحاديه اروپا تحريم 
شده‌اند؛ تحريم‌هايي كه مانند 
بسياري از نمونه‌هاي تحريمي 
ديگ��ر، هرچند ب��ه بهانه‌هاي 
گوناگوني اعمال مي‌شوند اما 
در واقع مردم و فعالان اقتصادي 
ايراني را هدف قرار داده اس��ت. اي��ن تحريم‌ها روند ادامه 
سفرهاي شركت‌هاي هواپيمايي ايران به اروپا را با مشكل 
مواجه ساخته است. البته از ميان اين 3كشور تنها ايران‌اير 
به اروپا در رفت و آمد بوده اس��ت و ساير شركت‌ها در اين 
زمينه فعاليتي نداشتند. با انتشار اين خبر پرسش‌هايي 
در افكار عمومي در خصوص چگونگي عبور از اين بحران 
مطرح شده است. ايرانيان مي‌خواهند بدانند راهكار حل 
اين معضل و اين بحران چيست و چگونه مي‌توان تبعات 

آن را كاهش داد؟
1( مهم‌ترين راهكار از منظر كلي، تلاش براي پايان دادن 
به تحريم‌هاي اقتصادي است. ايران بايد از طريق گفت‌وگو 
و ديپلماسي، كشورهاي غربي را مجاب به تداوم مناسبات 
اقتصادي و ارتباطي كند. وزير خارجه و س��ایر مسوولان 
ديپلماسي در اين زمينه مي‌توانند گام‌هاي ‌بلندي بردارند. 
سيستم ديپلماسي ايران بايد نهايت تلاش خود را انجام دهد 
تا تحريم‌هاي اقتصادي و ارتباطي عليه ايران پايان يابد. با 
پايان گرفتن كليت تحريم‌ها، تحريم‌هاي خاص صنعت 
هوايي هم به پايان مي‌رسد. در كنار اين راهكار ساختارهاي 
تصميم‌ساز كشور براي كوتاه‌مدت بايد به فكر راهبردهاي 
جايگزيني باشند كه ايرانيان به مقصد اروپا را دچار مشكل 
نسازد. در واقع ايران بايد به اجراي تصميماتي روي بياورد 

كه باعث بي‌اثر شدن اين نوع تحريم‌ها شود.
2( ايران مي‌تواند س��اير ش��ركت‌هاي هواي��ي كه ذيل 
تحريم‌هاي اتحادي��ه اروپا عليه ايران قرار ندارند را تجهيز 
كند و با تجهيز اين ش��ركت‌هاي هواپيمايي و ايرلاين‌ها 
زمينه برقرار ش��دن پروازهاي دوباره به مقصد اروپا را در 
كوتاه‌مدت فراهم سازد. در اين مسير اما ابهامات و مشكلاتي 
هم وجود دارد. نخس��ت اينكه آيا اين ش��ركت‌ها موفق 
خواهند شد، لايس��نس‌ها و مجوزهاي لازم اتحاديه اروپا 
كه اتفاقا مجوزهاي سفت و سختي نيز محسوب مي‌شود را 
كسب كنند يا خير؟ اروپا ايرلاين‌هايي را تاييد مي‌كند كه 
اولا هواپيماهايي با عمر كوتاه داشته باشند و سپس واجد 
استانداردهاي لازم هم شوند. اگر اين تاييديه‌ها صادر شود 
در آن صورت شركت‌هاي ايراني مي‌توانند مسير ايران به 

اروپا و بالعكس را بازگشايي كنند.
3( راهكار ديگر كه منافع كمتري براي ايران دارد، استفاده 
از ايرلاين‌هاي كشورهاي همس��ايه تا رفع مشكل است. 
ايران مي‌تواند از ايرلاين‌هاي قطري يا تركيه استفاده كند و 
مسافران خود را به مقصد اروپا برساند. ظاهرا فعلااين راهكار  
در دستور كار مسوولان سازمان هواپيمايي كشور قرار گرفته 
ادامه در صفحه 3 است.  �

كسري بودجه، تورم، بحران 
صندوق‌هاي بازنشس��تگي، 
مساله دستمزدها، ناترازي آب 
و انرژي و ناتزاري منابع دولت، 
بحران‌هاي بزرگي اس��ت كه 
نمي‌توان نگران��ش نبود؛ نه 
عجولم، نه بي‌تجربه و نه عضو 
دولت سايه! كه خواهان حل 
يك‌شبه مشكلات باشم، اما حداقل انتظار آن است كه 
دستكم نشاني از تغيير روش‌ها مشاهده شود؛ در حالي 
كه الان فصل تدوين بودجه اس��ت و به‌نظر نمي‌رسد 
تغيير چنداني در روش‌هاي بحران ساز داده شده باشد.

اين در حالي است كه برون رفت از بحران‌هاي مذكور، 
كار سختي نيس��ت و نياز به تغيير پارادايم دارد؛ الگو 
واره‌ه��ا و روش‌ه��اي مديريت اقتص��ادي بايد تغيير 
كند و همه مباني قانوني و عملياتي آن نيز مهياست، 
خوشبختانه سياست اساس��ي وفاق دولت، بستر اين 
تغيير را فراهم كرده، فقط باي��د در روش‌ها نيز تغيير 
داده شود و از ادامه مسير در بيراهه‌ها -كه به تعبير خود 
رئييس جمهور محترم نيز »ديوانگي« است- خودداري 
كرد.  اما متأس��فانه نش��اني از چني��ن تغييري ديده 
نمي‌شود. همچنان در بر همان پاشنه قديم مي‌چرخد. 
مبادا خام حرف‌هايي شويد كه اين تغييرات را منوط 
به داشتن پول و منابع سرشار مالي مي‌داند و بعد ادامه 
مي‌دهند: »نداريم و بايد س��رمايه خارجي وارد كرد«؛ 
خير پول هم داريم! شما تغيير پارادايم بدهيد پول هم 
مي‌آيد، به فرض آنكه ناگزير به س��رمايه خارجي دل 
ببنديد، تا تغيير پارادايم ندهيد، يك دلار هم سرمايه 
خارجي نمي‌آيد، نشاني از تغيير رويكردها و روش‌ها 
ديده نمي شود؛ اما اين امر ناگزير است و بايد اتفاق بيفتد 
و الا در مشكلات غرق خواهيم شد؛ نه كاري براي توسعه 
و تقويت ارتباط با جامعه و بهره‌برداري از اين ظرفيت 
بي‌انتها مي‌شود، نه با بخش خصوصي، نه تغييري در 
زمين بازي و ش��يوه مديريتي داده مي‌ش��ود نه حتي 
بهبودي در وضعيت توانمندي مديران، كه اگر تغييري 
در زمين بازي و روش‌ها داده ش��ود، ميزان توانمندي 

مديران خيلي اهميت ندارد.
تغيي��ر در زمي��ن ب��ازي و ش��يوه و روش‌ه��ا هي��چ 
خرج��ي ن��دارد، ك��ه ارزش آفريني و توس��عه منابع 
ني��ز در پ��ي دارد؛ اگ��ر اين تغيي��ر بديهي و س��اده و 
ض��روري را انج��ا ندهي��د، ح��ق نداري��د صحبت از 
 كوه مش��كلات و دردس��رهاي فراوان دول��ت بكنيد.

با ادامه اين »ديوانگي«، در درياي مشكلات دور خودمان 
خواهيم چرخيد. عجيب است كه با وجود اذعان همگان 
اما هيچك��س كاري نمي‌كند؛ البته وزيران و روس��ا و 
بيشتر از آنها مديران مياني و بدنه دولت، تمايلي به تغيير 
پارادايم ندارند، اما از شخص رييس‌جمهور محترم كه 
مبناي نظري حركت خود را بر اين تغيير بنا نهاده و در 
حسن نيت و صداقت ايشان شك نداريم، انتظار است كه 

فكري اساسي كنند و تا دير نشده تغييرات آرام و قانوني 
كه به نفع كشور و ملت نيز هست را آغاز كنند؛ تغيير در 
روش‌هاي مديريت بنگاه‌ها و سازمان ها؛ بودجه 1404 

اولين جاي نشان دادن چنين تغييري است.

 راهكار ساده و بدون مانع در دسترس است
اشتباه برداشت نش��ود؛ صحبت از جراحي اقتصادي 
نمي‌كنم؛ صحبت از تجويز ورزش و نش��اط و سلامت 
اس��ت! مي‌خواهم يك راهكار عملياتي و ساده را كه نه 
موانع سياسي دارد، نه تنش زاست نه سپاه مخالف آن 
است! نه پايداري نه ديگري، بلكه متضمن رشد اقتصادي 
و افزايش درآمد و به تبع آن قدرتمان نيز هس��ت، بيان 
كنم و با اين وصف مسووليت عدم اجراي آن مستقيما با 

دولت است و هيچ بهانه‌اي پذيرفته نيست.
راهكار آزموده شده همه دنيا و كشورهاي پيشرفته براي 
پيشرفت، سپردن اقتصاد به مردم و پرداختن دولت با 
سازماني چابك، به امر تأمين امنيت، آموزش و پرورش 
و بهداش��ت و كمي هم مداخله در ام��ر رفاه و حمايت 
اجتماعي است. ميفرماييد فعلا نمي‌توان يا نمي‌خواهيم 
بنگاه‌ها را به بخش خصوصي واگذار كنيم؟ خب اشكالي 
ندارد؛ مديراني توانمن��د از بخش خصوصي بياوريد و 
بجاي مديران دولتي كه هميشه در زمين بدون رقيب 
بازي كرده‌اند و خودشان به خودش��ان مدال داده‌اند، 
بگماريد؛ اين هم نمي‌شود؟؟ بس��يارخوب؛ حداقل از 
روش مديران بخش خصوصي و روش اداره شركت‌هاي 
خصوصي كه مي‌شود اس��تفاده كرد؛ آن روش چگونه 
است؟ آن روش اينگونه است كه مدير بايد فرض كند 
شركت متعلق به خود وي است و همچنانكه با سودآوري 
ص��وري، پاداش‌هاي ميلي��اردي به خ��ود اختصاص 
مي‌دادند!  در صورت زيان نيز پاس��خگو و مس��ووليت 
پذير باشند، همين! چنانكه نظر دكتر پزشكيان نيز عينا 
همين است. روش اداره شركت هم بر اساس علم اقتصاد 
و مديريت باشد و حاكميت شركتي مبنا باشد چنانكه در 
شركت‌هاي خصوصي هست، در ابتداي سپردن سكان 
شركت به مديران، هدف‌گذاري درآمدي و عملكردي 
در مقايسه با شركت‌هاي مشابه خصوصي داخلي و حتي 
خارجي صورت گيرد و رسيدن به آن هدف از مديران 
خواسته ش��ود نه افزايش چنددرصدي سود نسبت به 

سال گذشته.
با مقايسه وضعيت عملكرد و درآمد شركت‌هاي دولتي 
با شركت‌هاي مشابه خصوصي، تمامي آنها فاقد بازدهي 
و كارآمدي شناخته خواهند شد؛ اينكه بنگاهي سال 
402 س��ود 30 هزارميلياردي اعلام كند در حالي كه 
س��ال 99 هم همين عدد بوده، اين سود نيست، عين 
زيان اس��ت، هم به نسبت نرخ تورم و پايه پولي و هم بر 
اساس شاخص‌هاي حسابرسي عملكردي و كارآمدي 
و مقايسه نسبت ميان منابع جاري و سرمايه‌اي و سود 
حاصله. راهكار چنانكه بيان شد كاملا ساده و عملياتي 

است؛ اينكه چرا اجرا نمي‌شود جاي تعجب است!

بررسي اجمالي تجارت ايران 
در يك دهه گذشته حاكي از 
آن است كه چندنرخي شدن 
ارز، پيمان‌سپاري ارزي، اعمال 
محدوديت در سقف صادرات و 
مواردي از اين دست را مي‌توان 
مهم‌تري��ن عوام��ل كاه��ش 
صادرات ايران دانست. جالب 
اينجاست كه اين تصميم‌هايي بوده كه در تعامل سازمان 
توسعه و بانك مركزي اتفاق افتاده است. متاسفانه ما براي 
كسب اطمينان از روند بازگشت ارز دست به كنترل‌هاي 
پيش از انجام فرآيند يا حتي همزم��ان با انجام فرآيند 
مي‌زديم حال آنكه درس��ت اين است كه كنترل‌ها بايد 
پس از انجام فرآيند صادرات و دريافت ارز باش��د. نبايد 
هيچ كنترلي زمينه فعاليت صادرات��ي را متوقف كند. 
اگر مشكلاتي در روند بازگش��ت ارز وجود دارد ناشي از 
غيرواقعي بودن قيمت ارز و چندنرخي بودن ارز اس��ت. 
فعالان بخش خصوصي علاقه به عرضه ارز خود در بازار 
نيما ندارن��د؛ چون قيمت‌گذاري و تعهدات بازگش��ت 
را غير‌منصفان��ه مي‌‌بينند. همين‌ط��ور فعالان بخش 
خصوصي علاقه‌اي به تامين ارز خود از بازار نيما ندارند؛ 
چون مداخله دولت در تعيين اينكه چه كالايي را مي‌توان 
وارد كرد و چه كالايي را خير، غيراصولي مي‌دانند. مشكل 
دولت اينجاست كه مي‌خواهد مانند دوران فراواني نفتي 
بار همه ناكارآمدي‌هاي خود را در ارايه خدمات عمومي به 
دوش سياست ارزي بيندازد و حالا كه خبري از دلارهاي 
نفتي نيست، دس��ت در كيسه بخش خصوصي بكند و 
همان مسير غلط را ادامه دهد. بايد تاكيد كنم كه فعالان 
واقعي بخش‌ خصوصي هيچ ‌كس با ش��فافيت مشكل 
اصولي ندارد و حت��ي برعكس فعالان بخش خصوصي 
واقعي از شفافيت به عنوان بستر ارتقاي رقابت سازنده و 
تقويت شايسته‌سالاري در عرصه اقتصادي سود مي‌برند.

افت صادرات در كش��ور م��ا دلايل متع��ددي دارد كه 
بخش��ي از آن مربوط به تحريم‌هاي خارجي اس��ت. اما 
در برخ��ي موارد س��نگ‌اندازي‌ها و تحريم‌هاي داخلي 
بيش��تر از تحريم‌هاي خارجي براي تجار كشور چالش 
ايجاد مي‌كند. متاسفانه درست در زمان‌هايي كه قيمت 
ارز افزايش پي��دا كرده و به نوعي زمان مناس��بي براي 
ركوردشكني صادرات محسوب مي‌شود، شاهد اعمال 
محدوديت‌هاي بيشتر از سوي دولت‌ها در اين بخش از 
اقتصاد هستيم. در واقع با اين كار تورم موجود در كشور 
بيشتر شده و فرصت‌هاي صادراتي خود را در بازارهاي 
هدف هم از دست داديم. اين رفتار عكس رفتار مرسوم در 
همه جاي دنياست. به عنوان مثال در كشوري همچون 
تركيه درست در شرايطي كه تورم بالايي را تجربه مي‌كرد 
و قيمت ارز هم افزايشي شده بود، ركوردهاي صادراتي 
هم شكسته ش��د. به باور من دولت چهاردهم مي‌تواند 
با به كارگيري بدنه كارشناس��ي قوي بر اين اشكالات بر 

سياستگذاري‌ها غلبه كند.

عبداله لطفيعليرضا منظرياحمد اشتياقي حسن فروزان‌فرد

با ورود بانك مركزي، آرامش  به  بازار  طلا  بازمي‌گردد؟

سكه‌هاي حباب‌دار
»تعادل« گزارش مي‌دهد 

‌در نشست صبحانه كاري فعالان اقتصادي 
با اعضاي كميسيون بودجه مجلس تاكيد شد 

هدر رفت آب يكي از معضلات مهم در شهر تهران است 
كه تاثيرات اقتصادي، اجتماعي و زيست‌محيطي قابل 
توجهي دارد. با توجه به اينكه تهران با مشكلات كمبود 
منابع آبي و كاهش نزولات جوي مواجه است، مديريت 
بهينه آب در اين كلان‌شهر از اهميت بالايي برخوردار 
است. درحالي كه ش��عار شركت آب و فاضلاب تهران، 
»تهران، شهر حساس به آب« بوده و كارهاي متفاوتي 
براي كاهش مصرف آب توس��ط مشتركان انجام شده 
است اما ۲۲ تا ۳۰ درصد آب تهران هدر مي‌رود، موضوعي 

كه به اذعان كارشناسان، آنطور كه بايد، مورد توجه قرار 
نگرفته است. به گزارش خبرنگار »تعادل«، گزارش‌ها 
نش��ان مي‌دهند كه وضعيت شبكه آب تهران به دليل 
فرسودگي، س��الانه مقادير زيادي آب ش��رب را هدر 
مي‌دهد. طبق آمار، حدود ۲۲ ت��ا ۳۰ درصد از كل آب 
توليدي در تهران به دليل نشتي‌هاي ناشي از فرسودگي 
لوله‌ها و دلايل ديگر از دس��ت مي‌رود. باتوجه به عمر 
طولاني شبكه آب تهران نياز به بازسازي فوري احساس 
صفحه 3 را بخوانيد مي‌شود. �

تعادل|  اعضاي كميس��يون برنامه‌وبودجه مجلس 
در نشست صبحانه كاري با اعضاي هيات نمايندگان 
اتاق ايران، پيشنهادها و نقطه‌نظرات بخش خصوصي 
درب��اره بودجه 1404 و چالش‌ه��اي حاكم بر اقتصاد 
را دريافت كردند. در اين نشس��ت، كاهش فشارهاي 
مالياتي و تأمين اجتماعي، اجراي مفاد برنامه هفتم، حل 
مساله ارز و اجراي كامل و دقيق قوانين مورد تأكيد قرار 

گرفت. همچنين در خصوص تنظيم سند لايحه بودجه 
۱۴۰۴، اتاق طي نامه‌اي، پيشنهادهاي بودجه‌اي خود 
را براي سازمان برنامه ارسال و نامه‌اي به رييس سازمان 
برنامه‌وبودجه تنظيم و درخواس��ت كرده كه پيش از 
ارسال سند لايحه به دولت، نظرات اتاق شنيده شود. 
صمد حسن‌زاده، رييس اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و 
صفحه 7 را بخوانيد كشاورزي ايران در... �

 چالش پايداري 
منابع آبي در تهران

درخواست  بودجه‌اي  
اتاق  از  دو  قوه 

نيـاز اقتـصاد ايـران
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‌آيا داستان ركود سال‌هاي ۹۱ تا ۹۶ بازار مسكن
دوباره تكرار مي‌شود

‌لايحه دولت همچنان 
در حال بررسي است

صفحه 6    صفحه 5    

 احتمال ورود تقاضاي خريد 
و بازگشت رونق به بازار ملك

 ساختارهايي 
كه نقدينگي پمپاژ مي‌كنند

ب��ر اس��اس آخري��ن 
آمارهاي بانك مركزي 
رش��د نقدينگ��ي در 
شهريور امسال نسبت 
به م��رداد م��اه كاهش 
يافته و به س��طح ۲۷.۸ 
درصد رس��يده اس��ت. 
طب��ق آمار اي��ن مركز 
حجم نقدينگي در شهريور از ۹ هزارهزار ميليارد 
تومان عبور كرده است. زماني كه اين آمارها ارايه 
مي‌ش��ود، براي افكار عمومي اين پرسش ايجاد 
مي‌شود كه ريش��ه‌هاي رشد نقدينگي را در كجا 
بايد جست‌وجو كرد؟اخيرا عباراتي به نقل از وزير 
اقتصاد رسانه‌اي ش��ده كه براي من و بسياري از 
اقتصاددان‌هاي ديگر پرسش‌هاي بسياري را ايجاد 
كرده اس��ت. در واقع آقاي مومني به نقل از آقاي 
همتي اين بحث را مط��رح كرده كه ۵۷ درصد از 
نقدينگي كشور توسط يك بانك بخش خصوصي 
ايجاد شده است! هرچند اين خبر رسانه‌اي شده اما 
هرگز مشخص نشده اين بانك ذيل چه مكانيسمي 
اين حجم‌ انبوه نقدينگي را پمپاژ كرده است؟ به 
نظرم اين ابهام، بسيار مهم و كليدي است و پاسخ 
به آن دليل و ريش��ه بس��ياري از ناهنجاري‌هاي 
اقتصادي را مش��خص مي‌كند. آيا بانك ياد شده 
بدون در جريان بودن بانك مركزي و ساختارهاي 
نظارت��ي اين نقدينگي را پمپاژ ك��رده؟ آيا بانك 
مركزي و نهادهاي نظارتي در جريان بوده‌اند و اين 
ناهنجاري ايجاد شده؟ اگر بانك مركزي در جريان 
نبوده كه واي به حال اقتصاد و بانك مركزي و اگر 
در جريان ب��وده و بنا به دليلي اين اتفاق رخ داده، 
واي به حال مردم! جريان سيال نقدينگي در اختيار 
بانك مركزي است و بانك‌هاي خصوصي و دولتي 
بدون اجازه و مجوز بانك مركزي امكان ندارد بتواند 
چنين نقدينگی را پمپاژ كنند. به نظرم لازم است 
صحبت‌هاي آقاي همتي رمزگش��ايي شود. يك 
معني عبارت » 57 درصد نقدينگي توس��ط يك 
بانك پمپاژ شده« يعني اين بانك ناتراز است، به 
عبارت روشنتر، منابعي را توزيع كرده اما نتوانسته 
اين منابع را بازگرداند. برداش��ت من اين اس��ت. 
در غير اين صورت مگر بانك خصوصي مي‌تواند 
اس��كناس چاپ كند، حتي توزيع چك پول‌هاي 
بانكي هم زير نظر نهادهاي نظارتي و بانك مركزي 
قرار دارد. تنها مس��ير باقي مانده آن است كه اين 
بانك يا هر ساختار بانكي ديگر كه نقدينگي ايجاد 
ك��رده، منابع عظيمي را از طري��ق جلب اعتماد 
جذب كرده باشد، ولي اين منابع را تسهيلات داده 
و اين منابع ذيل عنوان منابع معوقه قرار گرفته‌اند. 
مثلا بانك ياد شده، اين پول‌ها را تسهيلات داده، 
اما وثيق��ه لازم را نگرفته يا وثايق دريافت ش��ده 
قابليت نقدشوندگي ندارند! از نظر ترازنامه‌اي اين 
امكان وجود دارد. يك ط��رف بدهكاران و طرف 
ديگر بستانكاران قرار دارند. اما اين بدهي امكان 
نقدشوندگي ندارد. حدس ديگر اين است كه اين 
بانك به دس��تور دولت اقدام به توزيع اين ميزان 
نقدينگي كرده و بدهي‌هاي دولت را صاف كرده 
است. نبايد فراموش كرد، دولت سيزدهم در يك 
اقدام عجيب براي اينكه در امارهايش اعلام كند 
از بانك مركزي استقراض نكرده، منابع مورد نياز 
خود را از سيستم بانكي تامين مي‌كرده است! آقاي 
وزير اقتصاد بايد روش��ن اين مكانيسم را توضيح 
مي‌داد كه اين نقدينگي ذيل چه ساز و كاري ايجاد 
شده است. برداشت من اين است كه اين بانك يا 
بيش از ظرفيت‌هاي خود منابع جذب كرده و آنها 
را تسهيلات داده است. يا اينكه اعتبار ايجاد كرده و 
افراد اين اعتبار را خرج كرده‌اند! در واقع اسكناسي 
چاپ نشده است، بلكه اعتبارات خرج شده و تعهد 
ايجاد كرده‌اند. من تصوير ديگري از اين موضوع 
ندارم. من بارها از مثال فيل در تاريكي مولانا براي 
تشريح شرايط اقتصادي كشور استفاده كرده‌ام. 
داستاني كه در آن فيلي وارد دهكده‌اي مي‌شود 
كه مردم آن تا قبل از اين هرگز فيلي را نديده‌اند. 
فيل در اتاقي تاريك قرار داده مي‌ش��ود كه هيچ 
نوري به آن وارد نمي‌شود و بعد هركس وارد اتاق 
مي‌شود و به بخش��ي از اندام فيل دست مي‌زند و 
تعريف خاص خ��ود را ارايه مي‌كند. اقتصاد ايران 
هم در يك چنين وضعيت غير ش��فاف و تاريكي 
قرار دارد. متوليان اقتصادي كه بايد مكانيسم‌ها 
و س��ازوكارها را ش��رح دهند، تنها اخبار خام را با 
رس��انه‌ها و مردم در ميان مي‌گذارند بدون اينكه 
شرح دهند اين وضعيت به چه دليلي ايجاد شده 
است؟ وقتي رييس كل بانك مركزي اعلام مي‌كند 
يك بانك بخش خصوص��ي 57درصد نقدينگي 
ايجاد كرده اما توضيح نمي‌دهد، ذيل چه شرايطي 
اين نقدينگي ايجاد ش��ده، قرار دادن فيل در يك 
محيط تاريك است. من و شما و سيار اقتصاددان‌ها 
هركدام بايد در تاريكي احتمالات را بررسي كنيم 

و تحليل ارايه كنيم.

آلبرت بغزيان

يادداشت-1

در روزهاي گذش��ته با وجود آنكه تنش‌هاي سياسي 
به بالاترين حد خود رسيده، بانك مركزي موفق شده 
تاحد قابل‌توجهي بازار ارز را مديريت كرده واز ايجاد يك 
شوك قيمتي جديد در اين حوزه جلوگيري كند. با اين 
وجود شرايط در بازار طلا متفاوت بوده و حباب سكه به 
شكل قابل‌توجهي افزايش يافته است تا جايي كه براي 
گروه‌هايي از مردم اين نگراني به وجود آمده كه تداوم 
روند افزايش قيمت در اين بازار درنهايت به ديگر بازارها 

نيز تس��ري پيدا كند، از اين رو به نظر مي‌رس��د بانك 
مركزي با يك رويكرد جديد به اين بازار ورود خواهد 
كرد. بانك مركزي در جديدترين اطلاعيه خود اعلام 
كرده: با توجه به ملاحظات قانوني و طبق برنامه‌ريزي 
به عم��ل آمده در بانك مركزي، به زودي انواع س��كه 
بهار آزادي به تاريخ هر سال توليد و عرضه مي‌شود، از 
هفته جاري نيز روزها و ميزان عرضه و فروش سكه در 
مركز مبادله ارز و طلاي ايران افزايش يافته و معاملات 

حراج انواع سكه در سه روز در هفته )شنبه، دوشنبه و 
چهارشنبه( برگزار خواهد شد. براساس اين گزارش، 
باتوجه به افزايش قيمت اونس جهاني طلا و از طرف 
ديگر تشديد معاملات س��فته‌بازي طلا، نرخ موجود 
سكه در بازار شديد حبابي است و احتمال ريزش آن 
وجود دارد. لذا به مردم توصيه مي‌شود در صورت نياز 
خريد خود را از طريق مركز مبادله ارز و طلا انجام دهند.
صفحه 2 را بخوانيد اين سياست كه از... �


