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همراهي متغيرها با بورسخاورميانه جديد و ايده هاي سرمايه گذاري جديدارز و عوامل تاثيرگذار ناترازی بنزين و اعتماد به نفس دولت
موضوع ناترازی این روزها 
ب��ه یک��ی از کلیدواژه های 
اساس��ی، فضای رسانه ای 
و سیاسی کش��ورمان بدل 
ش��ده اس��ت. روزی نیست 
ک��ه م��ردم از زب��ان ی��ک 
مق��ام مس��وول، مدی��ر یا 
سیاس��تگذاری ترجیع بند 
ناترازی انرژی، ناترازی بنزی��ن، برق، ناترازی گاز 
و...را نش��نوند . اما ه��ر اندازه صحب��ت درباره این 
ناهنجاری اقتصادی بیشتر می شود به همان نسبت 
نیز ابهامات درباره این موضوع افزایش پیدا می کند. 
در آخرین دس��ت از این تنازعات دولت و مجلس، 
هر کدام توپ افزایش قیمت سوخت و رفع ناترازی 
بنزین را به زمین دیگری انداخته و خود را بی گناه 
معرفی می کنند. دولت اعلام می کند، مجلس باید 
منابع لازم ب��رای واردات بنزین را فراهم س��ازد و 
در نقطه مقابل مجلس��ی ها توپ تصمیم سازی در 
خصوص قیمت بنزین را به زمین دولت انداخته و 
تلاش مي کنند پای خود را از مهلکه بنزین بیرون 
بکش��ند. اما واقعیت چیست؟ ریش��ه معاصر بروز 
چنین ناترازی در قیمت بنزین و س��ایر حامل های 
انرژی را باید کجا جست وجو کرد؟ به نظرم موضوع 
را باید از رخدادهای دهه 80 خورشیدی، مجلس 
ششم و دولت هشتم بررسی کرد. زمانی که ساختار 
سیاستگذار کشور تصمیم گرفت با تصویب قانونی 
ذیل برنامه س��وم توس��عه، واقعی س��ازی قیمت 
حامل های انرژی را مبتنی بر یک ش��یب ملایم به 
صورت تدریجی و هر س��ال حداکث��ر تا ۲0درصد 
افزایش پیگیری کند. حسن این رویکرد اجرایی این 
بود که از یک طرف افکار عمومی و فعالان اقتصادی 
را از قب��ل در جریان تصمیم س��ازی های بنزینی و 
میزان افزایش قیمت قرار می داد و از س��وی دیگر 
از س��رکوب قیمت بنزین که تبعات مخربی دارد، 
جلوگیری می کرد. این رویک��رد معقول که از دل 
گفت وگو و نظرخواهی از اقتصاددانان، کارشناسان، 
استادان دانش��گاهی و اهالی فن اس��تخراج شده 
ب��ود در مجلس اصولگرای هفت��م تغییر پیدا کرد. 
نمایندگان مجل��س هفتم با ایده تثبیت قیمت ها، 
این روند درست را متوقف ساخته و زمینه سرکوب 
قیمت بنزی��ن را طی دهه های بعدی فراهم کردند 

. کار به جایی رس��ید که افزای��ش قیمت بنزین در 
سال ۹8 باعث بروز ناامنی های گسترده در کشور 
شد. از این تاریخ پرونده افزایش قیمت حامل های 
انرژی به ش��کل یک تابو درآمد و دولت ها ترجیح 
دادند به س��مت آن نروند. دول��ت چهاردهم اما از 
ابتدای تشکیل، نیم نگاهی به واقعی کردن قیمت 
بنزی��ن دارد. اما در عین ح��ال از اتخاذ تصمیم به 
صورت یک جانبه بیم دارد. یک روز رییس جمهور 
اظهارنظ��ری درباره افزایش قیم��ت بنزین مطرح 
می کند  فردا وزیر اقتصادش ب��ه گونه ای متفاوت 
موض��وع را نفی می کن��د. با اظهارات��ی که مطرح 
می ش��ود ابهامات درباره بحث واقعی کردن قیمت 
حامل های انرژی بیشتر می شود. نه فقط در بحث 
بنزین، بلکه در سایر موارد که در بلندمدت به سود 
مردم اس��ت، قدرت خرید آنها را تح��ت تاثیر قرار 
می دهد و...دولت باید از طریق اقناع عمومی زمینه 
اجرای ایده های خود را فراهم سازد. رییس جمهور 
مانن��د ای��ام انتخابات ب��رای افکار عمومی ش��رح 
دهد که این تصمی��م نهایت��ا در بلندمدت به نفع 
آنهاس��ت. بدون تردید در ص��ورت اقناع عمومی و 
اطلاع رس��انی درس��ت مردم هم از دولت حمایت 
کرده و ب��ا او همراه��ی می کنند. در ح��ال حاضر 
روزانه بین 8تا۱0میلیون لیتر قاچاق س��وخت در 
کش��ور صورت می گیرد که ارقام بالایی را به جیب 
س��وداگران می ریزد. ادامه این رون��د  قاچاقچیان 
س��وخت را فربه و اقتصاد را نحیف می سازد. توجه 
کنید که بر اساس اعلام ش��رکت پالایش و پخش 
متوس��ط مصرف روزانه بنزین در ش��هریورماه به 
۱3۲ میلیون لیتر رسیده که نسبت به مدت مشابه 
س��ال قبل 8.5 درصد افزایش یافته است. در واقع 
حدود 8الی ۹درصد کل مصرف روزانه بنزین ایران 
قاچاق می شود. بنابراین دولت چاره ای جز واقعی 
کردن قیمت حامل های س��وخت ن��دارد، اما این 
تصمیم را باید با مشورت مردم، اجماع نخبگانی و 
به صورت تدریجی با یک ش��یب ملایم انجام دهد. 
اما بررس��ی رفتار و اظهارات دولتی ها طی ماه های 
اخیر نشان می دهد دولت هنوز اعتماد به نفس لازم 
برای اجرای چنین ایده ای را ندارد. تا زمان کسب 
این اعتماد به نفس و بدون اجماع نخبگانی و اقناع 
عمومی، دس��تکاری در قیمت بنزین برای دولت و 

کشور بدون تبعات نخواهد بود. 

به نظر مي رس��د كه تغییرات 
ن��رخ ارز ب��ه دلی��ل افزایش 
انتظارات شكل گرفته است 
و بعد از اینكه بحران س��وریه 
فروكش كن��د؛ به طور قطع 
كاه��ش یافته و ن��رخ هم به 
قیمت هاي قبلي باز مي گردد. 
در طول یك س��ال گذش��ته 
شاهد حدود ۲0 نوع ریسك سیاسي كم سابقه و حتي 
بي سابقه در منطقه بوده ایم. با وجود تعداد زیاد التهابات 
سیاسي، نرخ ارز در یك سال گذشته حدود ۲0 درصد 
افزایش یافته و این در حالي است كه تورم 35درصدي 
در اقتصاد حاكم اس��ت. این عدم جه��ش بالاي ارز در 
بازار نشان مي دهد بانك مركزي در ثبات بازار عملكرد 

خوبي داشته است.
ثبات بازار ارز با وجود تعداد زیاد تنش هاي سیاس��ي- 
نظامي ناشي از سه عامل است، اول اینكه نرخي كه در 
بازار شكل گرفته تقریبا با اندكي اختلاف نزدیك به نرخ 
واقعي و تعادلي ارز است، دوم اینكه مداخلات به موقع 
بانك مركزي مانع از عمیق تر شدن التهاب بازار ارز شده 
است، یعني بانك مركزي با ابزارهایي كه در اختیار دارد، 
در زمان مناسب و در مدت محدودي شروع به مداخله 
در بازار ارز مي كند، بنابراین نقش بانك مركزي در ثبات 
بازار ارز بس��یار پر رنگ اس��ت. در آخر اینكه تاب آوري 
اقتصاد كشور نسبت به سال هاي گذشته بیشتر شده 
اس��ت و تنش ها دیگر اثر آنچناني بر انتظارات فعالان 
اقتصادي و بازارهاي ما ندارد. در گذشته با ایجاد التهابات 
سیاسي-نظامي، اقتصاد و بازارهاي مالي ایران به شدت 
دچار نوسان مي شد و افزایش نرخ ها غیرقابل برگشت 
بود، اما در دو سال اخیر به دلیل مدیریت مناسب بازار 
و انتظارات، این نوس��انات هیجاني قابل كنترل ش��د، 
لذا پس از گذش��ت مدت كوتاهي و با كاهش التهاب و 
هیجانات، اقتصاد و بازارها به نقطه تعادلي خودشان باز 
مي گشتند. در این حوادث سیاسي، فاكتورهایي بر رشد 
انتظارات تورمي به صورت غیر منس��جم و غیرمنطقي 
 تأثیر مي گ��ذارد كه شامل بازارگرداني بازارس��ازهاي 

غیررس��مي و شبه رس��مي اس��ت. ای��ن بازارگردان ها 
سفته بازاني هستند كه به دنبال اخلال و نوسان گیري در 
بازار ارز هس��تند. سفته بازان س��عي مي كنند با تشدید 
انتظارات تورمي نرخ ارز را افزایش دهند و چند روزي آن 
ادامه در صفحه 6 را بالا نگه دارند... 

به س��رعت در حال حركت 
به س��مت ی��ك خاورمیانه  
جدی��د هس��تیم. اگ��ر از 
بازي هاي سیاسي منطقه اي 
و تحولاتي كه ممكن اس��ت 
به وقوع بپیوندد، بگذریم از 
منظر اقتصادي زمینه براي 
س��رمایه گذاري و توس��عه  
خاورمیانه هموارتر ش��ده است. به عبارت روشن تر، 
قبل از آمدن ترامپ، شاهد یك نظم و منطق جدید 
در بسیاري كشورهاي منطقه هستیم! اینكه این نظم 
ش��كل گرفته جدید آیا به نفع مردم منطقه است یا 
نه؟ نیاز به گذش��ت زمان دارد، اما لازم است در این 
فضا بیشتر از هر زمان دیگري به منافع كلان فردي 
و جمعي توجه ش��ود. ایران هم قبل از حضور ترامپ 
با شكل گیري دولت چهاردهم نشان داده كه تلاش 
مي كند به س��مت تحولات جدی��دي حركت كند. 
خوش��بختانه برخلاف قبل، جهت گی��ري و ادبیات 
دولت چهاردهم هم از تن��ش، تنازع و جنگ فاصله 
گرفته و به سمت ارزش نهادن براي سرمایه گذاري، 
رشد و پیش��رفت گام برداشته است. باید دید دوران 
طلایي خاورمیانه با حضور ایران و نقش آفریني همه 
كشورهاي منطقه آغاز شده است یا نه! اما در چنین 
فضایي باید دید در عرصه سرمایه گذاري، داد و ستد 
سهام و مواجهه با واقعیت هاي مرتبط با رمزارزها چه 
باید كرد؟ برخي تصور مي كنند بهتر است در این فضا 
از خرید و فروش هر ن��وع كالا و خدماتي خودداري 
كرده و منتظر تحولات آتي بمانند. به نظرم این ایده 
درستي نیست. طمع كردن و نفروختن به موقع سهام 
و هر كالاي دیگري و امیدواري بیهوده در بازار نزولي 
و جلوگیري نكردن از ضرر بیش��تر دو اشتباه بزرگ 
سرمایه گذاران اس��ت. منطقه خاورمیانه همواره با 
تنش و تحول و اتفاقات جدید مواجه اس��ت و در این 

فضا نباید تحولات را به آینده موكول كرد.
عدم تحرك مناس��ب در بازارهاي مولد مانند بورس 
نشان مي دهد كه سرمایه گذاران هنوز درك درستي 
از ضرورت هاي اقتصادي و سرمایه گذاري به دست 
نیاورده اند. باید براي هر رخدادي آماده بود و زمینه 
كنش��گري مناسب را فراهم س��اخت. این نوع تفكر 
باعث مي ش��ود تا سرمایه گذاران مجددا خودشان را 
مورد بررسي قرار داده و اشتباهات شان را پیدا كنند. 

وزن دادن به اخبار فضاي مجازي یا هر آن چیزي كه 
توجه سرمایه گذاران را از وضعیت بنیادي یا تكنیكال 
س��هم منحرف كند، مي تواند صاحبان سرمایه را از 

اصلاح خود و پیشرفت در معاملات شان باز دارد. 
به تجربه براي من ثابت ش��ده اس��ت كه باید میان 
س��هم ها س��یال بود، وفاداري به یك كالا، خدمات، 
س��هم یا صنع��ت یا حت��ي محافظ��ه كاري در یك 
موقعیت خاص زماني معنایي ندارد. در بازاري مثل 
بازار ایران كه با كمبود پول مواجه اس��ت، رشد بازار 
به صورت گروه به گ��روه و صنعت به صنعت محقق 
مي شود. بنابراین باید همواره صنایع بازار را زیرنظر 
داش��ت و وقت��ي س��رمایه گذاران در كن��ار تحلیل 
بنیادین و تكنیكال، اصطلاحا قدرت ش��امه  بازار را 
به دست آورند، خواهند دید كه بعد از مدتي تمرین، 
چارچوب حركت پول، چارچوب شناس��ایي س��ود 
و حباب شناس��ي را یاد گرفت��ه و اصطلاحا قلق بازار 

دست شان خواهد آمد.
با ای��ن توضیحات مي توان گفت ش��اخص كل گارد 
خوبي براي شكست سقف گرفته است اما دو نكته را 

نباید فراموش كرد: 
۱( ارزش و حجم معاملات باید به محدوده ۱5 هزار 
میلیارد تومان نزدیك شود تا تمام سفارشات فروش 
منطقه مقاومتي را پاكس��ازي كند. ضعف در ارزش 
و حجم معام��لات مي تواند منجر به عقب نش��یني 
خریداران ش��ود، بنابراین براي عب��ور موفق از این 
محدوده ب��ه صف هاي خرید ق��وي و ارزش و حجم 

بالاتري از مقدار فعلي نیاز داریم.
۲( نكته دوم هم كاهش سود بانكي است كه باید در 
كنار افزایش نرخ نیما به كمك بازار بیاید و نقدینگي را 
به سمت بورس هدایت كند  حالا كه بازار جذاب شده 
است كاهش سود بانكي مي تواند این بازار جذاب را به 
گزینه  بعدي پول سرگردان بدل كند. در این صورت 
اهداف ش��اخص كل قابل توجه خواهد بود و دوباره 
قیمت هاي بورس در مقایسه با بازارهاي موازي با ثبت 
یك بازدهي خوب بالانس خواهد ش��د. وزیر اقتصاد 
دولت چهارده��م اعلام كرده، ادامه وضعیت فعلي با 
نرخ سود بالا، ممكن نیس��ت و دولت قصد دارد نرخ 
سود بانكي را كاهش دهد. در صورت این اقدام بازار 
به سمت بهبود شاخص حركت كرده و جذابیت هاي 
بیشتري براي سرمایه گذاران پیدا مي كند. براي ورود 

به این عصر تازه باید مقدمات لازم را تدارك دید.

طي دو ماه اخیر، بازار سرمایه 
شاهد نوسانات قابل توجهي 
بوده است، به ویژه در روزهاي 
اخیر كه روندي از استراحت 
و اصلاح را تجربه كرده است. 
این وضعیت، بیم و امیدهاي 
زیادي را در بین فعالان بازار 
برانگیخته و تحلیلگران دچار 
اختلاف نظر شده اند. پرسش محوري آنان این است 
كه آیا شاخص كل توان عبور از پیك تاریخي را دارد یا 
خیر. این نگراني ها به ویژه پیش از آغاز معاملات امروز 

بسیار شدیدتر بود.
در این مدت دو روز گذشته ابتدایي هفته، بازار بیشتر 
به رنگ منفي بود و معاملاتي پایین تر از ارزش واقعي 
خود را تجرب��ه كرد. نمادهاي شاخص س��ازي مانند 
ایران خودرو، فولاد و دیگر شركت هاي بزرگ، همگي 
روند معاملاتي منفي داشتند و دیروز نیز در صف فروش 
بودند. این وضعیت، نمایانگر حالتي از تردید و نگراني 

در میان سرمایه گذاران بود.
علاوه بر عوامل اقتصادي داخلي، وضعیت سیاس��ي 
در منطقه نیز بر بازار تأثیرگذار بود. سقوط بشار اسد 
در س��وریه و تبعات ژئوپلیتیكي آن، درجه اي از ترس 
و نگراني مش��ابه با رویداد ۷ اكتبر سال گذشته ایجاد 
كرد، زماني كه بازار به ش��دت آس��یب دید. هرچند، 
مدیریت هوشمندانه بازار این بار توانست مانع از تكرار 

آن سناریو شود.
سرمایه گذاران با چشم اندازي از نقدینگي تقویت شده 
وارد بازار ش��دند و جریان پول توانست فضاي مثبتي 
را تا پایان روز ایجاد كند. ازاین رو بازار امروز از شرایط 
منفي گذر كرد و با شكستن صف هاي فروش، خود را 

به دامنه مثبت رساند.
همچنان نش��انه ها حاك��ي از بازاري مثبت اس��ت. 
قیمت هاي پایاني معاملات ك��ه بالاتر از قیمت هاي 
پایان��ي دیروز ب��ود، این تص��ور را تقوی��ت مي كند. 
بااین وج��ود، انتظ��ار مي رفت در میان��ه روز مقداري 
عرضه افزایش یابد، اما پیش بیني كلي همچنان بسته 

شدن مثبت بازار خواهد بود.
س��ه عامل كلیدي ك��ه مي توانند به ادام��ه این روند 
صعودي كمك كنند، عبارتند از: افزایش سرعت رشد 
دلار نیما، تحولات در نرخ بهره، و تجدید ارزیابي در دو 
ادامه در صفحه 6  خودروساز بزرگ... 

محمد خبري زادمحسن عباسيجهانبخش سنجابي شیرازيحمیدرضا صالحی

صفحه 7    

»تعادل« بررسي مي كند

انتقاد وزارت بهداشت از عدم اجراي 
قانون هواي پاك

مس��یر بورس تهران پس از چند روز سرخ پوشي 
روشن ش��د و در معاملات سومین روز كاري هفته 
شاخص هاي بازار سهام رخت سبز بر تن كردند. این 
روند صعودي تالار شیشه اي درحالي رخ مي دهد 
كه سایر بازارهاي مالي نیز به دلایل مختلف از جمله 
سقوط سوریه و تحولات خاورمیانه شرایط صعودي 

قابل قبولي را پشت سر مي گذارند.
در معاملات روز گذش��ته قیم��ت دلار نیمایي در 
آستانه 54 هزار توماني قرار گرفت و در روزهاي آینده 
دلار نیما وارد محدوده 54 هزار توماني مي شود. از 
سوي دیگر قیمت دلار بازار آزاد نیز محدوده ۷۲ هزار 
توماني قرار گرفت و به نظر مي رسد كه دلار در این 
صفحه 4 را بخوانید هفته ركوردشكن باشد... 

مجازي كردن م��دارس و دور كار كردن كارمندان 
دردي از آلودگي هوا درمان نمي كند. مس��اله این 
است كه اقدامات لحظه اي شاید به صورت مسكن 
صفحه 8 را بخوانید عمل كنند اما... 

مسير پر تنش 
بورس تهران

مجازي كردن مدارس 
و دور كاري كارمندان 
به رفع آلودگي كمك 

نمي كند

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 اما و اگرهاي برج سازي در شمال كشور
 در گفت وگو با »تعادل« بررسي مي شود 

 عملكرد ضعيف دستگاه ها 
در پياده سازي تحول ديجيتال ادامه دارد

صفحه 6    صفحه 5    

تعريف مدل سكونتي
 با توجه به تراكم جمعيتي

سختي هاي كار براي دولت چهاردهم از همان 
ساعات نخست و ترور اسماعیل هنیه در تهران 
آغاز ش��د و به نظر مي رس��د كه همین روند در 
ماه هاي گذشته نیز ادامه داشته است. از تلاطم ها 
و چالش هاي سیاس��ي كه ایران مستقیما با آن 
مواجه بوده تا تغییر و تحولاتي كه در هفته هاي 
اخیر در منطقه و جهان رخ داده همگي شرایطي 
را به وجود آورده كه برنامه ریزي نه در بلندمدت 
كه حتي در كوتاه مدت را نیز با اما و اگر و چالش 
مواجه مي كند . با این وجود دولت در هفته هاي 
گذشته تلاش كرده كه همواره بر دو موضوع به 
شكل همزمان تاكید كند. از سویي لزوم اصلاحات 
داخلي در اقتصاد كه مي تواند بخشي از مشكلات 
سال هاي گذشته را برطرف كند و از سوي دیگر 
تلاش براي بهبود رواب��ط بین المللي كه هدف 
آن كن��ار زدن تحریم ها خواهد ب��ود، دو هدفي 
كه به ش��كل همزمان پیگیري آنها در دس��تور 

كار قرار دارد.
هرچند در هفته هاي آتي و با بازگش��ت ترامپ 
به كاخ س��فید باید منتظر بود تا مشخص شود 
كه سیاس��ت و نظر دولت جدید امریكا نسبت 
به مذاك��ره با ایران درباره مس��ائل هس��ته اي 
چگونه اس��ت اما دولت ایران بارها تاكید كرده 
كه در صورت حفظ عزت و منافع ملي آمادگي 
دارد مذاكرات جدی��د را آغاز كند. این موضوع 
روز گذش��ته نیز بار دیگر از س��وي معاون اول 
رییس جمهور مورد تاكید قرار گرفت. او گفت كه 
ایران براي مذاكره محدودیتي ندارد اما همزمان 
تاكید كرد كه بنا نیست به اسم مذاكره به دیگران 
صفحه 2 را بخوانید باج بدهد.  

مخاطبان عزيز مي توانند نظرها، انتقادات و پیشنهادهاي خود درمورد مطالب مختلف روزنامه را با ذكر جزئیات به اين سامانه پیامك نمايند. 

سامانه پيامكي روزنامه تعادل 
به شماره  30005320 در دسترس شماست

از تلاش براي رفع ناترازي تا آمادگي 
براي كنار زدن تحريم ها

 مذاكره آري
 باج نه

توليد برق به قيمت آسيب به 
»سلامت« پذيرفتني نيست

3

نفت ، مسافر جاده پيچ  در پيچ تحريم!
گزارش »تعادل« از تغيير مسير بشكه هاي نفت ايران 


