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 گام هاي اجرايي جديد
 براي جذب حداكثري سرمايه

»تعادل« روند معاملات بورس ها را 
بررسي مي كند

وضعيت بازار خودرو بررسي شد

بالاخره تعطيلات نوروزي به پايان رسيد و از روز گذشته 
شاهد آغاز معاملات رسمي در تمامي بازارهاي مالي 
خصوصا بورس بوديم، البته اولين روز كاري براي بازارها 
صفحه4را بخوانید چندان خوش يمن نبود و ... 

تعادل | ب��ازار خودرو در س��ال ۱۴۰۳ با وجود 
افزايش قيم��ت ارز تاثير چنداني از آن نگرفت؛ با 
وجود كاهش قدرت خريد مردم، تقاضا براي خريد 
خودرو روند نزولي داشته است؛ حالا هم با ورود به 
هفته سوم فروردين، معاملات در بازار خودرو به 
دليل تعطيلي گسترده بنگاه هاي خريد و فروش 
در ايام نوروز، به حداقل رسيده و قيمت ها نسبت 
به اسفندماه ۱۴۰۳ ثابت نگه داشته است. فعالان 
بازار دليل اين موضوع را عدم كشش بازار عنوان 
مي كنند و مي گويند بازار خ��ودرو نمي تواند به 
يك باره جهش هاي قيمتي بزرگي را تحمل كند. 
قدرت خريد مصرف كنندگان و ميزان تقاضا در 
صفحه7رابخوانید سطحي نيست كه... 

جنگ تعرفه ها 
بازارهاي جهاني 

را لرزاند

 پيش بيني
  قيمت خودرو 
در سال جاري

گزارش »تعادل« از افزايش واردات 
نفت چين از ايران

گلناز پرتوي مه�ر| درحالي  كه تقويم جهان وارد 
۲۰۲۵ ش��ده و بازارهاي انرژي نفس نفس مي زنند، 
يك خبر آرام اما بس��يار معنادار از شرق آسيا، ذهن 
تحليلگران را به خود مش��غول كرده است؛ افزايش 
چش��مگير واردات نفت چين از ايران. گويي اژدهاي 
زرد دوباره دهان گش��وده و طلاي س��ياه پارسي را با 
ولعي دوچن��دان مي بلعد، اما اين افزاي��ش واردات، 
فقط يك عدد در جدول هاي آماري نيس��ت؛ پشت 
آن بازي پيچيده اي از ژئوپليتيك، منافع اقتصادي، 
تحريم هاي شكننده و معادلات ديپلماتيك پنهان 
شده. ايران و چين، حالا بيش از هر زمان ديگري، در يك 
پيوند راهبردي انرژي محور قرار گرفته اند. به گزارش 
»تعادل«، براساس داده هاي منتشر شده توسط منابع 
نيمه رسمي در آسيا، واردات نفت خام چين از ايران در 
سه ماهه اول ۲۰۲۵ به بيش از ۱.۳ ميليون بشكه در 
روز رسيده؛ رقمي كه بالاترين ميزان در پنج سال اخير 
محسوب مي شود و رشد بيش از ۴۵ درصدي نسبت 
به مدت مشابه سال گذشته دارد. اگرچه اين واردات، 
همچنان بخش عمده اي به صورت »غيررسمي« يا از 
طريق واسطه هاي شرقي مانند سنگاپور و مالزي انجام 
مي شود، اما منابع خبري نزديك به نهادهاي انرژي 
چين، از احتمال رسمي ش��دن برخي قراردادهاي 
بلندمدت با ايران تا پايان نيمه اول سال خبر مي دهند. 
در شرايطي كه قيمت نفت در بازار جهاني با نوسانات 
شديدي همراه اس��ت، ايران تخفيف هايي تا سقف 
۱۰ دلار در هر بشكه نسبت به برنت ارايه داده است؛ 
صفحه 3را بخوانید پيشنهادي كه براي... 

 نفت ايران
  در چين

 غوغا مي كند!

يادداشت-4يادداشت-1 يادداشت-3يادداشت-2

 كاور گپ تراز تجاري امريكا
 با تعرفه

 اعتماد 
زيربناي سرمايه گذاري

 فاصله بورس
 از بحران هاي سياسي

بي ثباتي اقتصادي؛ مانع اصلي 
سرمايه گذاري درتوليد

آثار جنگ تعرفه اي ترامپ 
بر اقتصاد جه��ان، منطقه 
خاورميان��ه و اي��ران چ��ه 
خواه��د بود؟ آي��ا آغاز اين 
نبرد را بايد به معناي پايان 
نظم پ��س از جنگ جهاني 
دوم فرض ك��رد؟ ترامپ از 
بطن چني��ن تصميمي چه 
گزاره هايي را جست وجو مي كند؟ اساسا آيا تداوم 
اين نوع تعرفه گذاري تهاجمي در بلندمدت ممكن 
است؟ اينها پرسش هايي هستند كه اين روزها در 
افكار عمومي ايرانيان و مردم بسياري از كشورهاي 
ديگر جريان دارد و هر كس از ظن خود پاسخي به 
آن مي دهد. برخي افراد و كارشناس��ان، اين نظام 
تعرفه گذاري جديد را ت��لاش ترامپ براي آوردن 
كش��ورهاي مختلف پش��ت ميز مذاكره و توافق با 
امريكا مي دانند و گروهي ديگر آن را نش��انه اي از 

تغيير در نظام بين الملل ارزيابي مي كنند. 
ش��خصا معتقدم در امريكا يك جري��ان فكري به 
دنبال آن اس��ت كه به سمت تحت فشار قرار دادن 
كش��ورهايي حركت كند كه تراز تجاري امريكا با 

آنها منفي است. 
يعني امريكا از اين كشورها محصولات بسياري را 
خريداري كرده و وارد امريكا مي كند، اما صادرات 
محصولات امريكايي به اين كشورها به اندازه كافي 
نيس��ت و در نتيجه تراز تجاري منفي ايجاد ش��ده 
است. بر كسي پوشيده نيست كه در اقتصاد امريكا، 

تقريبا هر كالايي توليد مي شود.
 اين كشور از دل نظام تعرفه گذاري جديد به دنبال 
آن است كه گپ تراز تجاري خود را كاور كند. هدف 
اصلي و نقطه كانوني اين فش��ارها هم كشور چين 
است. چين در حال حاضر بزرگ ترين صادركننده 

محصولات مختلف در جهان است.
 ايالات متح��ده به دنبال آن اس��ت ب��ه اندازه اي 
قدرتمند ش��ود كه بتوان��د در رويارويي احتمالي 
با چين، توفيق حداكثري ياب��د. البته بر اثر جنگ 
تعرفه ها، شركاي قديمي امريكا از جمله آلمان هم 

تحت تاثير قرار گرفته و ضعيف مي شوند.
 اما نهايتا قدرت امريكا بر چين ديكته مي شود. در 
واقع امريكا ب��راي اينكه همچنان فاصله خود را در 
صدر جدول اقتصاد جهاني با رقبايش حفظ كند به 
دنبال آن است كه از طريق تعرفه ها، هژمون خود را 
در زمين اقتصاد تداوم بخش��د. امريكا همچنين به 
دنبال آن است كه با سياست تعرفه اي، اقتصاد خود 
را به سمتي ببرد كه تقاضا براي سرمايه گذاري در 

امريكا افزايش قابل توجهي پيدا كند. 
البته افكار عمومي بين المللي در ش��رايط فعلي در 
حال مشاهده نزول بورس و اقتصاد امريكاست. اما 

در مي��ان مدت فضا به س��مت افزايش تقاضا براي 
سرمايه گذاري در سوق پيدا مي كند. 

دليل اين رونق آن اس��ت كه بس��ياري از كسب و 
كارها در مكزيك، كانادا و امريكا به سمتي حركت 
مي كنند كه محصولات آنها در امريكا توليد شود. 
اگر قرار باش��د نگاه كلي به موضوع داش��ته باشيم 
بايد بگوييم اگر ش��ركاي امريكا ب��ه دنبال تقابل با 
امريكا حركت كنند، ممكن اس��ت باعث نزديكي 
اروپا و چين به هم ش��ود. البته چنين تحليل هايي 
به زمان نياز دارد و بايد ديد در آينده آيا زمينه هاي 
چنين همكار هاي اس��تراتژيكي ميان چين و اروپا 
فراهم مي شود يا نه؟ در شرايط فعلي موضوعي كه 
با اطمينان مي توان بر آن تاكيد كرد، آن اس��ت كه 
اين سياست تعرفه اي، باعث افزايش تورم كالايي 
براي همه جهان مي ش��ود. حتي اقتصاد ايران هم 
كه هيچ ارتباط خاصي با اقتصاد امريكا ندارد بر اثر 
اين نظام تعرفه اي با تورم كالايي مواجه مي شود. 

مثلا بر اثر سياست هاي جديد ترامپ محتمل است 
كه قيمت گوش��ي آيفون ۳۰ تا ۴۰درصد افزايش 
يابد. اي��ن افزايش قيمت براي م��ن مصرف كننده 
ايراني كه تعرف��ه اي ۱۰۰ درصدي روي موبايل ها 
پرداخ��ت مي كند، خس��ارت بار خواهد ب��ود. در 
مواجهه با اين سياس��تگذاري تعرف��ه اي، اخباري 
درباره مقابله كش��ورهاي اروپايي، كانادا و مكزيك 

با تعرفه هاي ترامپ شنيده مي شود. 
معتقدم اين نوع واكنش ها، عمقي نيست و بيشتر 
يك نمايش س��طحي است. اساسا جبر جغرافيايي 
كشورهايي چون كانادا و مكزيك به گونه اي است 
كه نمي توانن��د در مقابل ترامپ بايس��تند، نهايتا 

كوتاه آمده و توافقي با ترامپ امضا مي كنند. 
اما در مورد كشورهاي اروپايي شايد به راحتي نتوان 
تحليل كرد. سياست واگرايي كه قرار بود بين چين 
و اروپا رخ دهد، احتمالا متفاوت تر شده و تاخيري 
در آن رخ مي ده��د. كش��ورهاي اروپايي احتمالا 
مستقل تر خواهند شد و در حوزه هاي اقتصادي و 

نظامي، بيشتر روي پاي خود مي ايستند.
 در نهايت مكزيك و كانادايي خواهيم داش��ت كه 
چازه اي جز همراهي با امريكا نخواهند داشت. در 
مورد ايران اما مساله تعرفه گذاري هاي غيرمتعارف 

چندان موضوع جديدي نيست.
 ما در كش��وري زندگي مي كنيم ك��ه در آن مردم 
تعرف��ه اي ۱۰۰درص��دي براي خ��ودرو و موبايل 
پرداخت مي كنند. در واقع بحراني كه تمام جهان 
را تكان داده و با نوس��ان همراه ك��رده براي ايران 
خاطره اس��ت! اگر نظام تعرفه گذاري ترامپ باعث 
شود، پرنده هاي تعرفه گذاري ايران هم پيش روي 
افكار عمومي باز شود و اصلاحات لازم در آن صورت 

گيرد من شخصا از آن استقبال مي كنم.

بيش از ي��ك دهه اس��ت كه 
رهبري انقلاب براساس سنت 
نامگ��ذاري و س��رلوحه ق��رار 
دادن چالش ها و موانع موجود 
در س��اختار اقتصادي كشور، 
اقدام به نامگذاري سال جديد 
مي نمايند. سال ۱۴۰۴ با عنوان 
»سرمايه گذاري براي توليد« از 
سوي رهبري انتخاب شده است، اما آنچه مهم است، چرا با 
وجود تاكيدات پياپي رهبري انقلاب براي مباحث و مفاهيم 
اقتصادي و الزام مسوولان و كارگزاران ارشد كشور از سوي 
ايشان نسبت به اجراي تام و كامل شعارهاي اقتصادي، هنوز 
نتوانستيم حداقل شاخص هاي يك اقتصاد پويا را كسب 
كنيم. آنچه مبرهن است همه مشكلات ما از جنس تحريم 
و مشكلات بيروني نيست، بلكه بسياري از اين مشكلات 
داخلي است. تا زماني كه دولت و سياست گذاران نسبت 
به حل اين مشكلات فعلي اهتمام نورزند، اين مشكلات 
نهادينه تر مي شود. كمااينكه در بسياري از موارد شده است.

توليد ملي از شاخصه هاي توسعه اقتصادي در هر كشور 
اس��ت كه شرايط مطلوب آن نشانگر وضعيت قابل قبول 
در زمينه فعاليت هاي اقتصادي است. از سوي ديگر، لازمه 
مطلوبيت توليد ملي، س��رمايه گذاري در آن است. توجه 
به توليد ملي در يك جامعه مي تواند نقش��ي بي بديل در 
زمينه شكوفايي اقتصادي ايفا كند و به نحو موثري شرايط 
اقتصادي مناس��بي را براي رشد و توس��عه مهيا سازد تا 
انگيزه هاي فراواني را براي نيروهاي انساني و سرمايه گذاري 
ايجاد كند. اما يكي از محرك هاي اصلي پيشرفت و توسعه 
اقتصادي، افزايش س��رمايه گذاري اس��ت كه مي تواند 
تخصيص صحيح و مطلوب منابع بين بخش هاي مختلف 
اقتصاد كشور را در جهت تقويت بنيه توليد داخلي به كار 
گيرد. لذا شايس��ته و حائزاهميت است كه دولتمردان و 
قانون گذاران و ساير نهادهاي تصميم گير، هر چه زودتر به 
سوي مطالعات جامع و به دور از بخشي نگري حركت كنند 
و علت و معلول سرمايه گذاري براي توليد و صنعت بايد 
توسط نهادهاي معتبر پژوهشي كشور احصاء شود )اگرچه 

مركز پژوهش هاي اتاق ايران در اين زمينه پيشتاز است(.
بدون تبيين راهبرد مناسب، سرمايه گذاري براي توليد 
اتفاق نخواه��د افتاد. اگرچ��ه ممكن اس��ت مجريان و 
دولتمردان بخشي از برنامه ها و فعاليت هايشان در طول 
سال را به عنوان بخشي از اقدامات آن سال نامگذاري شده، 
اع��لام كنند ام��ا دور تسلس��ل باطل سياس��ت گذاري 
متناقض و كوتاه مدت، اقتصاد و توليد كش��ور را به سوي 
نابودي مي كشاند. در همين راس��تا بايد دولت به عنوان 
سياس��ت گذار، راه را براي بخش خصوصي فراهم كند، 
نه اينكه دولت به عنوان رقيب بخش خصوصي با اجراي 
ناصحيح قوانين و سياس��ت گذاري غيرعلمي به كاهش 
توليد و ناهموار ساختن مسير بخش خصوصي اقدام كند. تا 
زماني كه بخشنامه هاي متناقض و متضاد، سياست گذاري 
ادامه در صفحه3 و تصميم گيري هاي شبانه و... 

بورس م��دل ۱۴۰۴ اولين روز 
كاري رسمي پس از تعطيلات 
خود را س��پري ك��رد. مي توان 
گفت ش��رايط بازار تا حدودي 
از بحران هاي سياس��ي فاصله 
گرفته و نگاه ها به سمت شروع 
مذاكرات سنگين تر شده است 
و فع��الان بازار هاي مالي در اين 
برهه زماني وزن بيشتري به اين موضوع مي دهند!  معمولا 
بازار هاي مالي پس از تعطيلات و در ش��روع كار اندكي از 
شرايط گذشته خود فاصله مي گيرند و رفته رفته و پس از 
گذشت چند روز از شروع معاملات، خود را پيدا كرده و جهت 
معاملات مشخص تر مي ش��ود و عيار بازار ها نيز مشخص 
خواهد شد. از اين رو بر اين باوريم كه بازار اين هفته هر قدر 
به روز هاي انتهاي هفته نزديك تر شود پرطراوت تر دنبال 
خواهد شد، بازار متاثر از چند عامل خواهد بود در اين هفته 
كه رفته رفته و با گذش��ت زمان، شروع به وزن دهي به آنها 
خواهد كرد! عامل نخست، تحولات سياسي است كه به نظر 
مي رسد در اين تعطيلات تا حدودي به نفع بازار بورس بوده 
است و احتمالا باعث تقويت تقاضا در بازر و كاهش عرضه ها از 
اين حيث خواهد شد، هر چند كه در اكثر نماد هايي كه مثبت 
معامله مي شوند دليلش عدم وجود عرضه است، نه تقاضا!! 
از سوي ديگر اعمال تعرفه هاي جديد امريكا بر محصولات 
كشور هاي مختلف و اعلام پاسخ برخي ديگر از كشورها با 
اقدام تلافي جويانه، جو كلي بازار هاي جهاني را برآش��فته 
است . كاموديتي ها نيز از اين مهم مستثني نبوده اند و شاهد 
اصلاح قيمتي در اكثر آنها بوده ايم . بازار ما نيز احتمالا در 
برخي فلزي ها، گروه نفت و پتروشيمي ها با چالش همراه 
خواهد بود طي اين روزها . البته در جمع بندي اين دو عامل 
مي توان گفت كه جو ناشي از بهبود تحولات سياسي و اقبال 
خريداران به بازار در نتيجه صف ه��اي خريد و جو آرام در 
برخي تك سهم ها مي تواند جو كلي بازار را فارغ از تحولات 
بازار هاي جهاني تحت تاثير مضاعف قرار دهد و حداقل بازار 
متعادل باشد. عامل تاثيرگذار ديگر بر بازار اين روز ها نرخ 
دلار توافقي و دلار آزاد است كه مي تواند تاثير انكارناپذيري 
بر بازار اين هفته داشته باشد . از سوي ديگر اونس جهاني 
طلا و ركوردش��كني قيمتي آن در تعطيلات را داشتيم و 
البته اصلاح تند و تيز آن پس از ركوردشكني كه مي تواند 
مسير پول هاي مردد به خريد سهام يا صندوق هاي طلايي 
را مشخص كند و خروج پول هاي سنگيني از صندوق هاي 
طلا طي اين هفته را شاهد خواهيم بود و به نظرم حباب سكه 
خالي خواهد شد و بهترين فرصت براي سياستگذار است تا 
مسير ورود پول هاي سرگردان به بازار سرمايه را فراهم كند.

توجه ويژه داشته باشيد كه بايد در نظر داشت كه روز شنبه 
اولين روز كاري رسمي بازار ها پس از تعطيلات سال جديد 
بود و از اين رو شاهد افزايش حجم و ارزش معاملات در كليه 
بازارها، چه طلا و ارز و چه بازار سرمايه خواهيم بود و نمي توان 
تحليل درستي از اين حيث در بازار ها كرد و بايد كمي اجازه 
دهيم تا بازار به ثبات نسبي برسد. اين افزايش حجم معاملات 

مي تواند قيمت ها در بازار را به سمت واقعي تر شدن پيش ببرد 
و مسير كلي پيش روي بازار ها را مشخص تر كند . در مجموع 
انتظار داريم كه در سايه آرامش سياسي، طي هفته پيش رو 
شرايط خوبي براي بازار سرمايه داشته باشيم! اما با بررسي 
سناريو هاي تكنيكالي موجود در شاخص كل مي توان گفت 
س��ناريو اول موجx در تكميل و در ادامه براي قسمت دوم 
تركيب، الگوي مثلث يا ديامتريك يا سيمتريكال در حال 
شكل گيري است. سناريو دوم موج a از xموج تمام شده و 
اكنون در موج b از x موجي هستيم كه احتمالا كل الگوي 
x به شكل مثلث در حال شكل گيري است. سناريو سوم هم 
موج ۱ از يك الگوي ترمينال موج cش��كل گرفته و الان در 
موج ۲ ترمينال هستيم و در مجموع تمامي سناريو هاي بالا 
نشان از يك صعود قريب الاتفاق دارند. وضعيت اكثر نماد هاي 
بازار س��رمايه از لحاظ نموداري مشابه يكديگر است و بازار 
تشنه ورود پول آن هم به صورت قدرتمند است. عمدتا رشد 
قيمت سهام همگام يا به دنبال افزايش نرخ دلار شكل گرفته 
و كلا اين مهم به عنوان يكي از محرك هاي بازار شناخته شده 
است. اما طي چند وقت اخير شاهد رشد افسارگسيخته دلار 
و از طرفي افت س��هام بوده ايم. ريسك ها و عدم قطعيت ها 
و بي ثباتي هاي سياس��ي و نظامي، مهم ترين عامل صعود 
چارت دلار و از طرفي كاهش بي محاباي س��هام شده بود. 
در واقع هرگونه بي امنيتي، پول ها را از سهام خارج كرده و 
به سمت دارايي هاي امن تر مثل دلار و مهم تر طلا مي برد. از 
طرفي امروز دومين ركورد خروج پول از صندوق هاي طلا 
شكسته شد و شاهد خروج پول از صندوق هاي طلا به 6۱9 
ميليارد تومان بوده ايم كه عدد قابل توجهي است.نتيجتا، 
رشد قيمت دلار با اين حواشي، خود عاملي براي تنزل سهام 
بوده و هس��ت. بنابراين، برگشتن هرگونه ثبات سياسي و 
امنيت مالي بزرگ ترين محرك براي بازار در شرايط فعلي  
و موقتي است. )لازم به ذكراست كه با برداشته شدن سايه 
جنگ و تبعاتش، شرايط و جو ابتدايي مورد نياز ماركت مهيا 
شده و در ادامه شاهد مسير مشخص تر و واضح تري خواهيم 
بود(  با تداوم روند مذاكرات و مثبت بودنِ نتيجه اش، شاهد 
برگشت اعتماد به دارايي هاي پرريسك تر خواهيم بود. در 
ش��رايط فعلي كه دو دارايي امن تر يعني طلا و دلار با توجه 
به همه ترس هاي حاكمه گام هاي رو به بالا برداشتند، ثابت 
ماندن و حتي اصلاح اين بازار ها از نيازهاي بازار رقيب يعني 
بورس تهران براي جبران عقب ماندگي هس��ت. از طرفي 
مي توان دلايل زير را براي ريزش طلاي جهاني در دو روز اخير 
عنوان كرد كه اعلام تعرفه هاي جديد توسط ترامپ، شوك 
بازار و فروش گس��ترده طلا را به دنبال داشت. مورد مهم تر 
اينكه شناسايي و سيو س��ود معامله گران طلا پس از رشد 
قيمتي و همچنين فشار مارجين كال كه فروش طلا براي 
تامين نقدينگي و جبران اهرم بالا در بازارهاي ديگر كه افت 
بيشتري نسبت به طلا داشته اند را ايجاد كرده است. از همه 
مهم تر داده هاي اقتصادي مختلط، با كاهش احتمال پايين 
آمدن نرخ بهره فدرال رزرو جذابيت طلا را كم كرده است. 
همچنين كاهش تقاضاي امن كه با ثبات نسبي يا انتظارات 

بازار نياز به طلا به عنوان پناهگاه را كاهش داد.

بدون ترديد توليد يكي از اركان 
اصلي توس��عه اقتصادي است 
و در افزايش اش��تغال و بهبود 
معيش��ت مردم نقش مهمي 
دارد. افزايش ظرفيت ها در اين 
حوزه نيازمن��د مجموعه اي از 
عوامل از جمله نيروي انساني 
ماه��ر، فناوري ه��اي نوي��ن، 
سياست هاي حمايتي و به  ويژه س��رمايه گذاري است، از 
س��وي ديگر پروژه هاي س��رمايه گذاري، اعم از داخلي و 
خارجي، به  عنوان موتور محرك توليد محسوب مي شوند 
و بدون آن، رشد اقتصادي پايدار امكان پذير نخواهد بود. 
بنابراين بررسي الزامات سرمايه گذاري و موانع پيش  روي آن 
از اهميت ويژه اي برخوردار است. بي گمان سرمايه گذاري 
داخلي عمدتا از س��وي بخش خصوصي انجام مي شود و 
نقش دولت در اين زمينه، ايجاد بسترهاي مناسب، كاهش 
موانع، ارايه تس��هيلات و تدوين سياس��ت هاي تشويقي 
است، بدين منظور در كشورهاي توسعه يافته، دولتمردان 
با ارايه حمايت هاي مالي، معافيت هاي مالياتي و كاهش 
پيچيدگي هاي اداري توانسته اند سرمايه گذاران داخلي 
را به سرمايه گذاري در حوزه توليد ترغيب كنند و اعمال 
تصميمات مذكور نش��ان مي دهد كه تقويت اين بخش 
نيز نيازمند اعمال چنين رويكردهاي سياستي و حمايتي 
است. بديهي است كه براي بهبود عملكرد در اين عرصه، 
سرمايه گذاري خارجي نيز عاملي موثر در رونق توليد است 
كه به تامين منابع مال��ي، انتقال دانش فني، فناوري هاي 
نوين و استانداردهاي بين المللي منجر مي شود و مي تواند 
افزايش بهره وري و رقابت پذيري صنايع داخلي را به همراه 
داشته باشد. با اين  حال، ورود سرمايه هاي خارجي نيازمند 
ايجاد محيطي امن، شفافيت در قوانين و ثبات اقتصادي 
است. بدون اين پيش شرط ها، س��رمايه گذاران خارجي 
تمايلي به ورود به بازارهاي پرريسك نخواهند داشت. نبايد 
از نظر دور داشت كه ما با يك چالش جدي مواجه هستيم 
و آن موانع سد راه پروژه هاي مهم سرمايه گذاران داخلي و 
خارجي در ايران است كه به ويژه در سال هاي اخير موجب 
كاهش تمايل آنها به ورود به اين حوزه شده است. يكي از 
مهم ترين چالش هاي كنوني، عدم ثبات اقتصادي و نوسانات 
ارزي است كه كاهش پيش بيني پذيري سرمايه گذاري را 
به همراه دارد. علاوه بر آن، پيچيدگي هاي اداري، قوانين 
نامتجانس و عدم هماهنگي ميان نهادهاي دولتي، روند 
سرمايه گذاري را دشوار و پرهزينه كرده است. نبايد فراموش 
كرد كه مشكل ديگر، محدوديت در تامين مالي است كه به 
دليل نرخ هاي بهره بالا و سخت گيري بانك ها، بسياري از 
سرمايه گذاران را از ورود به بخش توليد بازمي دارد. از سوي 
ديگر، عدم شفافيت در قوانين و نبود ضمانت هاي كافي براي 
حفظ امنيت سرمايه، باعث كاهش اعتماد سرمايه گذاران 
مي ش��ود. همچني��ن تحريم ه��ا و محدوديت ه��اي 
 بين المللي، جذب سرمايه هاي خارجي را دشوار ساخته 
ادامه در صفحه3 و انتقال فناوري و... 

پرهام رضاييهابیل خاوريحسین پیرموذنپیمان مولوي

بررسي بازار سكه و طلا در نخستين روز از فعاليت رسمي 
اين بازار در س��ال ۱۴۰۴، نش��ان مي دهد كه اين بازار با 
كاهش قابل توجهي كار خود را نسبت به روزهاي پاياني 
سال ۱۴۰۳ و حتي  قيمت هاي )غيرمعاملاتي و تخميني( 

در ايام عيد نوروز، آغاز كرده است؛ به گفته رييس اتحاديه 
طلا و جواهر تهران اين ريزش قيمت ها در نخستين روز 
بازار رسمي سال جديد به سبب كاهش 9۲ دلاري اونس 
جهاني طلا و همچنين كاهش نرخ ارز در بازار داخلي اتفاق 

افتاده و احتمال كاهش بيش��تر طي روزهاي آينده هم 
وجود دارد. نادر بذرافشان در تشريح اولين روز از بازار سكه 
و طلای كشور در سال ۱۴۰۴، اظهار كرد: خوشبختانه در 
اولين روز بازار هم شاهد كاهش 9۲ دلاري اونس جهاني 

بوديم و همچنين بازار ارز در داخل نيز با نوسانات كاهشي 
كار خود را آغاز كرد و كاهش قيمت ارز در بازارهاي داخلي 
نسبت به اوج قيمت هايي كه روزهاي پاياني سال داشتيم، 
صفحه2را بخوانید اتفاق افتاد... 


