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معماي آغاز يك  مذاكره!

»تعادل«روندبازارسهامرابررسيميكند

اصلاح ادامه دار تالار شيشه اي

رییسجمهوردروزارتدادگستري:

»تعادل«ازمیزانمصرفبنزین
درتعطیلاتنوروزيامسالگزارشميدهد

مسعود پزشكيان گفت: امروز با كمك ابزارها و روش هاي 
نوين متكي بر تكنولوژي هاي مدرن، اين امكان وجود دارد 
كه با تعريف عملياتي كدپستي، كد ملي، كد كالا و اجراي 
برخي قوانين مثل ماده ۱۶۹ قانون ماليات هاي مكرر تا حد 
 FATF بسيار زيادي بستر وقوع فس��اد را از بين برد؛ ما اگر
داخلي را اجرا كنيم، بس��ياري از مصاديق فساد بدون نياز 
به حضور و رصد ميداني، صرفا ب��ا رصد داده ها و اطلاعات 

اصلاح و رفع خواهند شد. مسعود پزشكيان، رييس جمهور 
يكشنبه با حضور از پيش اعلام نشده در وزارت دادگستري، 
ب��ا وزير و جمعي از معاونان و مديران اين وزارتخانه ديدار و 
در نشستي با آنان به بررسي گزارش عملكرد و برنامه هاي 
آتي اين مجموعه پرداخت. پزشكيان در اين نشست پس 
از استماع گزارش ها، ديدگاه ها و پيشنهادها وزير و معاونان 
صفحه2را بخوانید وزارت دادگستري... 

با گذش��ت چند هفته از آغاز به كار رسمي دولت دونالد 
ترام��پ در ايالات متح��ده امريكا، همچن��ان ترديدها 
درباره برنامه هس��ته اي ايران و نحوه دستيابي دو طرف 
به يك راه حل ب��رد - برد محل بحث باقي مانده و به نظر 
مي رسد كه هنوز ابهامات ميان ايده هاي دو طرف تا حدي 

است كه ش��رايط را براي آغاز مذاكرات فراهم نمي كند. 
رييس جمهور امريكا چند هفته قبل در نامه اي رسمي 
خطاب به مقامات ايران ك��ه از طريق مقاماتي از امارات 
متحده عربي تحويل شد، ايده هايش براي آغاز مذاكرات 
را بيان كرد. هرچند متن نامه از سوي دو طرف منتشر نشد 

اما به نظر مي رسد كه ترامپ همچنان نگاه دو طرفه خود را 
عرضه كرده و از سويي بر آمادگي براي مذاكره و رسيدن 
به راه حل نهايي تاكيد كرده و از سوي ديگر تهران را تهديد 
كرده كه نرسيدن به راه حل مي تواند تبعات منفي خاص 
صفحه2را بخوانید خود را داشته باشد...  

بهار ۱۴۰۴ در حالي از راه رس��يده ك��ه آمارها از روندي 
نگران كننده در ح��وزه مصرف بنزين خب��ر مي دهند. 
گزارش ها حاكي از آن است كه اگر رويكردهاي مصرف 
سوخت در كش��ور تغيير نكند، س��ال پيشِ رو مي تواند 
نقطه اي بحران��ي در تاريخ مصرف انرژي ايران باش��د؛ 
سالي كه بنزين بيش از هميشه، در كانون توجه اقتصاد و 
سياست خواهد بود. در همين حال، با آغاز سال ۱۴۰۴، 
بسياري از كارشناس��ان انرژي نگرانند كه روند فزاينده 
مصرف، بدون تغيير سياستي جدي، ادامه يابد و بحران 

را وارد مرحله تازه اي كند. به گزارش خبرنگار » تعادل«، 
براي بس��ياري از مردم، پر ش��دن باك خودرو با بنزين 
سهميه اي يا آزاد، امري عادي و جزو روزمره زندگي است. 
اما پشت اين تراكنش ساده، داستاني بزرگ تر نهفته است. 
در اقتصادي كه بخش قابل توجهي از يارانه ها به سوخت 
اختصاص مي يابد، بنزين ديگر صرفاً يك كالا نيست؛ بلكه 
شاخصي براي سنجش كارايي، عدالت، و حتي آينده نگري 
دولت هاس��ت. گزارش ها حاكي از آن است كه در اسفند 
صفحه3را بخوانید ۱۴۰۳، صادرات بنزين ايران به...  

 با اجراي FATF داخلي
  بسياري از مصاديق فساد

 رفع مي شود

بنزين در سراشيبي پرمصرفي 
دود پنهان در آينه ۱۴۰۴

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 اعمال محدوديت جدي 
براي پلاك هاي شهرستان

به نظر »دور« و  اي بسا 
»نزديك« است! 

 »كش��ور م��ا امكانات 
فراواني دارد در صورتي 
كه در نگاهمان به مسائل 
و حل آنه��ا تغيير ايجاد 
كنيم، مي توان مشكلات 

را حل كرد.« 
 )مس��عود پزش��كيان- 

 )۱۴۰۴/۱/۱۶
سال ۱۴۰۴ س��ال پاسخ به س��والاتي بنيادين و 
اساسي براي نظام حكمراني است. از سوال حياتي 
در سياست خارجي كش��ور و چالش هسته اي تا 
شكاف دولت-ملت در حوزه هاي سياسي، فرهنگي 
و اجتماعي و س��وال ملموس و س��خت دش��وار 
ناترازي هاي آب و برق و گاز كه يك گوش��ه خود 
را در نزاع آبي كشاورزان اصفهاني نشان داد و البته 
سوالات چند دهه اي اين سرزمين يعني تورم بالا 
و رشد پايين و فقري كه هر روز بيشتر دامن گستر 
و چهره آزار دهنده خود را به رخ وجدان هاي بيدار 

مي كشد. 
پاسخ اين سوالات حياتي و اساسي كه دوام و بقاي 
ملي اين س��رزمين را با مخاطراتي جدي مواجه 
كرده، بدون تغيير مسير طي شده تاكنون و اتخاذ 
يك راهبرد مشخص علمي و امتحان پس داده در 
كشورهاي موفق توسعه يافته، ممكن نيست. به 
عبارتي اين مجموعه سوالات اساسي و بس دشوار 
و دردهاي ريش��ه دار و مزم��ن را نمي توان بدون 
يك چارچوب نگرش��ي علمي واحد و منسجم و 
به صورت خيال��ي و جزي��ره اي و مقطعي حل و 

فصل كرد. 
اما آن اصلي كه مي تواند راهگش��ا و تعيين كننده 
راهب��رد اساس��ي براي خ��روج از اي��ن وضعيت 
بن بست گونه باش��د،  »واقع گرايي« است. اصلي 
كه در جهان امروز در قالب حل و فصل مس��ائل و 
مشكلات و منازعات نه بر مبناي يكدست سازي ها 
و خي��الات و ارزش گذاري ه��اي ايدئولوژي��ك و 
تصميم گيري هاي محدود فردي و گروهي، بلكه 
بر اساس پذيرش واقعيت تكثر و تنوع ها و تامين 
حق��وق و فرصت ه��اي برابر ف��ردي و اجتماعي 
و حاكميت قان��ون و ح��ق راي همگاني تعريف 

مي شود. 
در حوزه اقتص��ادي اين »واقع گراي��ي« در قالب 
تضمين حق��وق مالكيت، پذي��رش نظام عرضه 
و تقاضا و كاهش مداخلات اخت��لال زاي دولتي 
و حضور دول��ت در عرض��ه كالاي عموم��ي و... 
جلوه گر مي ش��ود و »نظام حقوقي« اقتصاد بازار 
را شكل مي دهد. سازوكار اقتصادي كه با حقوق و 
آزادي هاي سياسي )ليبرال دموكراسي( در پيوند 
است و نظام حقوقي را مي سازد كه هم امكان كسب 
قدرت براي همگان را فراهم و هم از تمركز آن در 
دست افراد و گروه هاي محدود جلوگيري و خير 
عمومي را نيز تامين مي كند: »يك كارفرما مي تواند 
هم صاحب ثروتي افسانه اي شود و هم در خدمت 

بهروزي عموم مردم باشد.« )هويت- فوكوياما( 
اين اصول بنيادين و منطق ليبرال دموكراس��ي 
و اقتص��اد ب��ازار آزاد هر چند اي��ن روزها در يكي 
از مهم ترين خاس��تگاه هاي خود، امريكا و توسط 
رييس جمهور ملي گراي پوپوليس��ت آن با اعلام 
جنگ تعرفه ها مورد تردي��د و تهديد قرار گرفته، 
اما همچنان اصيل تري��ن و كم هزينه ترين راهي 
اس��ت كه مي تواند پيشرفت و توس��عه و صلح و 
امنيت را براي جهان به ارمغان آورد.  اين موضوع 
به خصوص براي كش��ورمان كه م��ورد تهديد و 
خطر رويارويي نظامي اس��ت، اهميتي دوچندان 
دارد، چراكه تنها در منط��ق حقوقي بازار آزاد كه 
مبناي آن بر »همكاري« و كار مش��ترك اس��ت 
خطر جنگ كاهش يافته و صلح تقويت مي شود. 
»جن��گ پيروزمندانه براي طرف پي��روز ميدان 
هم »ش��ر« اس��ت و صلح همواره بهتر از پيروزي 
است...هر كسي كه سود تقس��يم كار را شناخته 
باش��د، نيك مي داند جنگ چه آسيب هايي براي 
تكامل تمدن بشر در پي دارد. تقسيم كار از انسان 
كه موجودي خودبسنده اس��ت به تعبير ارسطو 
»حيواني اجتماعي« مي سازد كه به همنوعانش 

وابسته است...« )ليبراليسم- فون ميزس( 
دولت چهاردهم به عن��وان مهم ترين قواي نظام 
حكمراني كه بر محوريت ش��عار »وفاق« ش��كل 
گرفته است، بايد بداند گذر از اين »در تنگ« و پاسخ 
به سوالات حياتي اين روزهاي جامعه ايران جز از 
طريق ارتباط با جهان و قرار گرفتن در زنجيره هاي 
ارزش و توليد جهاني از يك س��و و از سوي ديگر 
ارتباط با جامعه از طريق بسط و تقويت نهادهاي 
مدن��ي و احزاب و تش��كل هاي صنفي و صنعتي 
ممكن نيست. بدون نظريه و راهبردي كه مشاركت 
اجتماعي را در قالب نظام حقوقي مورد اقبال جامعه 
بازتاب دهد و آماج آن تامين منافع ملي باشد هيچ 
سوالي پاسخ درست نمي يابد؛ چنانكه قافله توسعه 
اين سرزمين از صبح مشروطيت به راه افتاده و هنوز 
و هنوز در راه است و مقصد به نظر دور، اما اگر تدبير 

به كار افتد چه بسيار نزديك است. 

حسین حقگو

يادداشت-1

 سامانه پيامكي روزنامه تعادل 
                                                             به شماره  30005320 در دسترس شماست 

مخاطبان عزيز مي توانند نظرها، انتقادات و پیشنهادهاي خود
 درمورد مطالب مختلف روزنامه را با ذكر جزئیات به اين سامانه پیامك نمايند. 

يادداشت-5يادداشت-2 يادداشت-4يادداشت-3

 »انحصار« اصلي ترين مانع
 جذب سرمايه در ايران

 تاثير جهاني 
تعرفه ها

 بازار سرمايه
 در گرداب ترديد

 ريسك هاي سياسي
 در حال فروكش كردن است

معادل��ه مهم اي��ن روزهاي 
اقتصاد ايران چگونگي هدايت 
منابع و س��رمايه هاي كشور 
به س��مت پروژه هاي مولد و 
حوزه ه��اي توليدي اس��ت. 
در كل ب��راي اينكه موضوع 
نامگذاري سال ۱۴۰۴ در حد 
شعار باقي نماند و ايده هدايت 
منابع و سرمايه ها به سمت توليد، عينيت پيدا كند، بايد 
مكانيسمي براي جذب سرمايه و استفاده از آن در مسير 
رونق توليد و تدارك ديده شود. چندين سال است كه 
رهبري شعار سال را به موضوعات اقتصادي تخصيص 
مي دهند. موضوعات��ي چون: رونق توليد، اش��تغال، 
سرمايه گذاري، مهار تورم، حمايت از كار و سرمايه ايراني 
و... در تمام طول سال هاي گذشته ذيل اين موارد مهم 
قرار داشته اند، اما متاسفانه اغلب اين ايده هاي بنيادين 
در حد شعار مانده و به جز برگزاري برخي همايش ها، 
ميزگردها و گزارش هاي سطحي در محافل اقتصادي، 
صدا و سيما و... خروجي خاص ديگري ندارند. در واقع 
اين موضوعات فقط در چند هفته ابتدايي سال مورد 
توجه قرار مي گيرند و كمتر شاهد آن هستيم كه موضع 
به صورت عميق مورد بررسي قرار بگيرند، اما با انباشت 
و تجربه اي كه شخصا طي سال هاي اخير داشته ام به 

دركي متفاوت از اين معادله رسيده ام. 
تحقق اين اهداف به ۳ مساله ايجابي و 2 ضرورت سلبي 
نياز دارند. در بحث مسائل ايجابي بايد به موضوعاتي 
چون ۱( تقوي��ت رقابت پذيري اقتصاد ملي، 2( بهبود 
محيط كس��ب و كار و ۳( تامين اعتبار از س��وي نظام 
بانكي اش��اره كرد. اين گزاره ها موارد ايجابي است كه 
اقتصاد ايران براي بهبود شاخص هاي اقتصادي و رونق 
توليد به آنها نياز دارد. اما همان طور كه گفته شد، موارد 
س��لبي هم در اين ميان وجود دارد. نخستين مورد از 
اين دست، جلوگيري از حركت پول و سرمايه به سمت 
فعاليت هاي سوداگرانه اس��ت. هر چند قانون ماليات 
بر عايدي س��رمايه مي تواند تا حد زيادي اين هدف را 
تحقق بخشد، اما در بخش هاي ايجابي، اقتصاد ايران 
بس��يار ضعيف عمل كرده است. يعني فضاي اقتصاد 
ايران به ش��دت انحصاري، غيررقابتي و طي سال هاي 
اخير درگير ش��به دولتي ها شده اس��ت. يعني همان 
مديران دولتي كه منشا بسياري از مشكلات ريشه اي 
اقتصاد ايران بوده اند، به بخش هاي ش��به دولتي كوچ 
كرده و ب��ذر س��وءمديريت ها را در اي��ن حوزه ها هم 

مي كارند. از سوي ديگر محيط كس��ب و كار ايران به 
 شدت ناسالم و مفسده انگيز است. از يك چنين محيط 
سالمي نمي توان توقع ش��كل دهي به رونق را داشت. 
نهايتا اينكه نظ��ام بانكي ايران تامي��ن اعتبارات را به 
سمت بنگاه هاي زيرمجموعه خود سوق مي دهد. اين 
شركت هاي زيرمجموعه بانك ها هم تلاش مي كنند در 
صف واردات وارد شده و از رانت ارزي بهره مند شوند. در 
واقع سپرده هاي مردم و نقدينگي كشور به بانك ها رفته 
و بانك ها هم اين منابع را به شركت هاي زيرمجموعه 
خود منتق��ل مي كنند. طي س��ال هاي اخير هم اين 
شركت هاي زيرمجموعه بانكي هم عمدتا وارد كننده 
ش��ده و خود را به رانت ارزي مي چس��بانند، بنابراين 
منابع و سرمايه در ايران به جاي حوزه هاي مولد، راهي 
بخش هاي واسطه اي و س��وداگرانه مي شوند و بخش 

خصوصي در اين ميان تامين اعتبار نمي شوند. 
بنابراين اولا محيط اقتصادي ايران به  شدت غير رقابتي، 
انحصاري و ش��به دولت��ي اس��ت. دوم اينكه محيط 
اقتصادي ايران ناسالم است و نهايتا اينكه نظام بانكي 
ايران بخش خصوصي اقتصاد را تامين اعتبار نمي كند.

اين سه عامل دست به دست هم داده اند تا سرمايه گذاري 
در اقتصاد ايران شكل نگرفته و سرمايه هاي ملي كشور 
در اقتص��اد ايران به ج��اي بخش هاي مول��د، راهي 
حوزه هاي س��وداگرانه ش��وند. تا زماني كه اين س��ه 
معادله در اقتصاد ايران حل نشود، نمي توان چشم انداز 
روش��ني از رونق را در اقتصاد ايران متصور شد. پشت  
اين معادله ها هم ذي نفعان بسيار و منافع كلاني وجود 
دارد. آن زمان هم كه مس��وول و مدير و وزير و وكيلي 
خواس��ته، اصلاحاتي انجام دهد، كله پا شده يا بركنار 
شده اند. اين روند نش��ان مي دهد چه رانت هنگفتي 
در اين بخش وج��ود دارد به گونه اي كه حتي وزرا هم 
بركنار مي شوند. حتي برخي روساي جمهور ايران كه 
بحث هاي مرتبط با اصلاح محيط هاي كسب و كار را 
دنبال كردند به نتيجه نرسيدند.  به عبارت روشن تر، 
پش��ت پرده رقابت پذي��ري اقتصاد اي��ران ذي نفعان 
قدرتمندي وجود دارند كه آنها اجازه نمي دهند اقتصاد 
ايران رقابتي شود. همچنان موضوع انحصار در اقتصاد 
ايران حاكم است. تا زماني كه اين سه معادله شرح داده 
شده در اقتصاد ايران حل نشوند، سرمايه گذار ريسك 
حضور در فضاي مس��موم و انحصاري اقتصاد ايران را 
متحمل نمي شود. بدون سرمايه و سرمايه گذاري هم 
نبايد توقع رونق، رشد شاخص ها و نهايتا بهبود وضعيت 

معيشتي مردم را داشت.

افزايش تعرفه ها رشد اقتصاد 
جهاني را كُند مي كند و كاهش 
مصرف انرژي را در پي دارد. با 
توجه به اينكه ايران در فروش 
نفت با محدوديت هاي ناشي 
از تحريم ها هم مواجه اس��ت، 
بنابراين هرگونه افت در قيمت 
جهاني نفت را مستقيما در تراز 
ارزي خود احس��اس مي كند. با توجه به ش��رايط خاص 
صادرات نف��ت ايران، هر كاهش پن��ج دلاري در قيمت 
جهاني نفت مي تواند بي��ش از يك ميليارد دلار كاهش 
درآمد سالانه براي كشور را به همراه داشته باشد. بخش 
قابل  توجهي از صادرات غيرنفتي ايران شامل كالاهايي 
نظير فولاد، مس، محصولات پتروش��يمي، پليمر، اوره 
و س��اير مواد خام است. كاهش قيمت جهاني اين اقلام، 
به ويژه در پ��ي ركود صنعتي ناش��ي از جنگ تعرفه اي، 
درآمدهاي صادراتي، مزيت صادراتي و تراز تجاري ايران 
را تضعيف خواهد كرد. هنوز ايران به  ش��دت وابسته به 
واردات تجهيزات صنعتي در حوزه هايي همچون نفت، 
گاز و صنعت برق است؛ بنابراين افزايش تعرفه ها و مختل 
شدن زنجيره تامين جهاني، هزينه واردات را بالا خواهد 
برد و اجراي پروژه هاي زيرس��اختي مل��ي را با تاخير يا 
افزايش شديد هزينه ها مواجه مي سازد. در فضاي تشديد 
تنش ميان قدرت هاي بزرگ، چين احتمالا تمركز خود را 
بر مسائل داخلي و ثبات اقتصادي معطوف خواهد كرد و 
در چنين فضايي، همكاري هاي پر ريسك با ايران ممكن 
است از اولويت اين كش��ور، خارج و پروژه هايي همچون 
س��ند همكاري 2۵ ساله با كندي يا تعليق مواجه شوند. 
هر چند نظم تجارت جهاني متلاطم شده، اما در همين 
فضاي نااطميناني، الگوهايي نظي��ر تهاتر، پيمان هاي 
پولي دوجانبه و تجارت منطقه اي در كوتاه مدت اهميت 
بيش��تري يافته و ايران مي تواند از اين مس��ير به عنوان 
س��پري در برابر انزواي تجاري بهره ببرد؛ البته مشروط 
به اينكه بس��تر قانوني و نه��ادي آن را نيز فراهم كند. در 
جهاني كه بي ثبات��ي تجاري در حال تبديل  ش��دن به 
قاعده اس��ت، ايران نمي تواند خود را بي نياز از بازآفريني 
راهبردهاي اقتصادي بداند. در جهاني كه »منطق تعرفه« 
بر »عقلانيت اقتصادي« غلب��ه يافته، چندجانبه گرايي 
رنگ باخته و قدرت ها منافع خود را بر اصول تجارت آزاد 
ترجيح مي دهند؛ بنابراين اي��ران نمي تواند با ابزارهاي 
گذشته به مصاف بحران هاي امروز برود. اكنون بيش از 
هر زمان ديگر و پيش از آنكه آخرين پنجره هاي فرصت 
نيز در هياهوي تحولات جهاني براي هميشه بسته شوند، 
بايد مقاوم سازي اقتصاد ملي، تنوع بخشي هوشمندانه به 
بازارهاي هدف و دستيابي به استقلال فناورانه در صنايع 
كليدي در صدر اولويت هاي راهبردي كشور قرار گيرد. 
دونالد ترامپ با اعلام رس��مي تعرفه هاي جديد تجاري 
ب��ر واردات كالا از كش��ورهاي صاحب م��ازاد تجاري با 
ادامه در صفحه3 ايالات متحده... 

بازار س��رمايه اي��ران پس از 
تعطيلات نوروزي، با كاهش 
محسوس ارزش معاملات به 
بالاي س��طح ۶۰۰۰ ميليارد 
تومان بازگش��ته اس��ت، اما 
همچن��ان درگي��ر روزهاي 
منفي و نااميدكننده اس��ت. 
تحليلگران معتقدند اين بازار 
اكنون در »م��وج ترديد« گرفتار ش��ده و تا زماني كه 
ريس��ك هاي داخلي -به ويژه سياس��ت هاي ارزي و 
بي ثبات��ي مديري��ت اقتصادي-حل نش��وند، خروج 
نقدينگي و روند نزولي ادام��ه خواهد يافت.  در دو روز 
اخير، شاخص كل بورس هر چند از مرز ۶۰۰۰ ميليارد 
تومان عبور كرده، اما اين رشد سطحي نتوانسته اعتماد 
س��هامداران را جلب كند. به گفته فعالان بازار، دليل 
اصلي اين ترديد، اخت��لاف ۵۰درصدي بين نرخ دلار 
توافقي و نرخ آزاد اس��ت كه موجب شده سهامداران 
انگيزه اي براي ورود نداش��ته باشند. همزمان، قيمت 
ط��لا از ۶.۵ ميليون به ۸ ميليون تومان و س��كه از ۷۵ 
ميليون به ۱۰۰ ميليون تومان رسيده است. روندي كه 
نشان مي دهد سرمايه ها به سمت بازارهاي موازي در 

حال فرار هستند. 
علل ركود: از اس��تيضاح وزير اقتصاد تا سياست هاي 

معيوب ارزي 
۱- اس��تيضاح وزير اقتصاد و خلأ مديريتي: استيضاح 
وزير اقتصاد در سال گذشته نه تنها انتظارات تورمي را 
كاهش نداد، بلكه با ايجاد بلاتكليفي در سياست گذاري، 
بر بي ثباتي بازار افزود. نمايندگان مجلس اگرچه با انتقاد 
از سياس��ت هاي ارزي دولت، وزير اقتصاد را استيضاح 
كردند، اما اين اقدام به جاي حل مشكل، صورت مساله 
را پ��اك كرد و ن��رخ دلار را در يك ماهه اخير صعودي 

نگه داشت.
2- ش��كاف ارزي و تاثي��ر آن ب��ر ب��ورس: اخت��لاف 
۵۰درصدي بي��ن نرخ دلار توافقي و ن��رخ آزاد، باعث 
كاهش تمايل س��رمايه گذاران به بورس ش��ده است. 
بسياري از شركت هاي بورس��ي به دليل وابستگي به 
واردات، با افزايش هزينه هاي توليد مواجه شده اند كه 

سودآوري آنها را تحت تاثير قرار داده است. 
۳- فرار سرمايه به سمت بازارهاي موازي: رشد قيمت 
طلا و سكه نش��ان مي دهد س��رمايه گذاران ترجيح 
مي دهند ب��ه جاي ب��ورس، دارايي ه��اي امن تري را 

انتخاب كنند. 
كارشناسان معتقدند بازار سرمايه ايران پتانسيل رشد را 
دارد، اما شرط اوليه آن، حل ريسك هاي داخلي است: 
- ثبات در سياست هاي ارزي: كاهش شكاف بين نرخ 
دلار توافقي و آزاد مي تواند اعتماد را به بورس بازگرداند. 
- مديريت كارآم��د اقتصادي: انتص��اب وزير اقتصاد 
 جديد با برنامه ريزي شفاف مي تواند بلاتكليفي بازار را 
ادامه در صفحه3  كاهش دهد... 

آيا بازاره��اي ايران رو به ثبات و 
صعود و آرامش مي رود؟ يافتن 
پاس��خي براي اين پرسش در 
ش��رايطي كه دامنه وسيعي از 
اخبار درخصوص مناس��بات 
ارتباط��ي اي��ران ب��ا جه��ان 
پيراموني منتش��ر مي ش��ود، 
اهميت بسياري دارد. هر چند 
در هفته ها و ماه هاي اخير نوسانات بسياري در بازارهاي ايران 
لانه كرده اما ايرانيان باتوجه به رخدادهاي پيش رو احتمال 
بهبود شاخص ها را غيرمحتمل نمي دانند. در شرايطي كه 
نوسانات در بازارهايي چون دلار و سكه و... متوقف شده و 
نشانه هايي از نزول نمايان شده، بازار سرمايه بازار مناسبي 
است كه مي تواند به سرمايه هاي عمومي ثبات و دورنماي 
مثبت بخشد. موضع گيري مثبت امريكا و سكوت نسبي 
در داخل نشان از دور شدن ايران و امريكا از درگيري دارد. 
همين موضع گيري هم كافي است تا قيمت دلار و سكه 
توان صعودشان را از دست بدهند.  لحن ايران درخصوص 
مذاكره در حال تغيير است و نماينده ايران اعلام كرده اگر 
نگراني درخصوص بخش نظامي صنعت هسته اي باشد قابل 
بررسي است و روس��يه هم امروز اعلام كرده ايران در ازاي 
رفع تحريم ها گفت وگو را خواهد پذيرفت. رييس سازمان 
هم ام��روز عنوان كردند كه توجهات به س��هام كوچك و 
متوسط بيشتر خواهد شد. وضعيت تكنيكال شاخص هم 
همچنان صعود قابل توجهي بعد از اين نويز معاملاتي نشان 
مي دهد و سناريو پابرجاست! فكر مي كنم معاملاتِ از منفي 
به مثبت داشته باش��يم و اخبار نيز حاكي از آن است كه 
هماهنگي هايي براي حمايت از بازار صورت گرفته و منابعي 
هم تخصيص يافته اس��ت. حتي اگر چند روز بازار حوالي 
صفر تابلو هم معامله ش��ود و نقد شوندگي بازار مخدوش 
نشود فروش هيجاني فروكش مي كند. به نظرم اين بار به 
جاي سهام شاخص ساز بايد منتظر واكنش سهام كوچك 
و متوسط باشيم. البته كه گروه بانك و خودرو هم شرايط 
ويژه اي دارند. اگرچه صحبت از توافق براي ما زود است اما 
بازارها واكنش شان زودتر از امضاي قراردادها اتفاق مي افتد 
بنابراين اولين واكنش ها )درصورتي كه طي روزهاي آينده 
چيزي تكذيب نش��ود و واكنش منفي از طرفين نداشته 
باشيم( ريزش طلا و دلار و واكنش مثبتِ قابل توجه بورس 
خواهد بود. در اين ش��رايط معتقدم كم كم وقت باز كردن 
دامنه نوسان بورس رس��يده است. يك زماني براي اينكه 
مفهوم ريسك را به بازار ياد بدهند دامنه نوسان نمادهاي 
بازار پايه را منفي مثبت ۱۰درصد كردند با اين توجيه كه 
ريسك اين نمادها بالاتر است! اما اين كار عملا اين نمادها 
را در رالي صعودي جذاب تر ك��رد و مثبت ۱۰درصدي 
كه در مقابل تابلو، جلوي اس��م اي��ن نمادها خودنمايي 
مي كرد شيرين تر از ريسكي بود كه مدنظر قانون گذاران 
بود! در واقع شيريني ناش��ي از يك ۱۰درصد مثبت در 
 يك روز، مطلوبيت بيش��تري از ريس��ك هاي مورد نظر
ادامه در صفحه3  قانون گذار داشت... 
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